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7KLV� LQIRUPDWLRQ� PD\� EH� FRSLHG� DQG� GLVWULEXWHG� WR� RWKHUV� ZLWKRXW� OLPLWDWLRQ� SURYLGHG� /DQGFDUH�
5HVHDUFK�/LPLWHG�DQG�WKH�VRXUFH�RI�WKH�LQIRUPDWLRQ�DUH�DFNQRZOHGJHG��8QGHU�QR�FLUFXPVWDQFHV�PD\�D�
FKDUJH�EH�PDGH�WR�WKLV�LQIRUPDWLRQ�ZLWKRXW�WKH�ZULWWHQ�SHUPLVVLRQ�RI�/DQGFDUH�5HVHDUFK�/LPLWHG��
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&RQWHQWV�

�
6WDWXV�RI�:HHG�%LRORJLFDO�&RQWURO�$JHQWV�LQ�6RXWKODQG ��������������������������������������������������������������������������������
6XPPDU\ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ,QWURGXFWLRQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� %DFNJURXQG �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 2EMHFWLYHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 0HWKRGV�DQG�'DWD�6RXUFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 0DLQ�)LQGLQJV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� %URRP��&\WLVXV�VFRSDULXV� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ %URRP�WZLJ�PLQHU��/HXFRSWHUD�VSDUWLIROLHOOD� ������������������������������������������������������������
������ %URRP�SV\OOLG��$U\WDLQLOOD�VSDUWLRSKLOD� ��������������������������������������������������������������������
������ %URRP�VHHG�EHHWOH��%UXFKLGLXV�YLOORVXV����������������������������������������������������������������������
������ 1HZ�EURRP�DJHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� *RUVH��8OH[�HXURSDHXV� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ *RUVH�VHHG�ZHHYLO��([DSLRQ�XOLFLV� ����������������������������������������������������������������������������
������ *RUVH�SRG�PRWK��&\GLD�VXFFHGDQD� ���������������������������������������������������������������������������
������ *RUVH�VRIW�VKRRW�PRWK��$JRQRSWHUL[�XOLFHWHOOD� ���������������������������������������������������������
������ *RUVH�VSLGHU�PLWHV��7HWUDQ\FKXV�OLQWHDULXV� ��������������������������������������������������������������
������ *RUVH�WKULSV��6HULFRWKULSV�VWDSK\OLQXV� ����������������������������������������������������������������������
������ *RUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK��3HPSHOLD�JHQLVWHOOD� ����������������������������������������������
������ 3RWHQWLDO�QHZ�JRUVH�DJHQWV �����������������������������������������������������������������������������������������

���� +DZNZHHGV��+LHUDFLXP�VSS������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ +LHUDFLXP�UXVW��3XFFLQLD�KLHUDFLL�YDU��SLORVHOORLGDUXP���������������������������������������������
������ +LHUDFLXP�JDOO�PLGJH��0DFURODELV�SLORVHOOD� ������������������������������������������������������������
������ +LHUDFLXP�JDOO�ZDVS��$XODFLGHD�VXEWHUPLQDOLV� ��������������������������������������������������������
������ 1HZ�KDZNZHHG�DJHQWV �����������������������������������������������������������������������������������������������

���� 2OG�PDQ¶V�EHDUG��&OHPDWLV�YLWDOED��������������������������������������������������������������������������������������������
������ 2OG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�IXQJXV��3KRPD�FOHPDWLGLQD�����������������������������������������������������
������ 2OG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�PLQHU��3K\WRP\]D�YLWDOEDH� �����������������������������������������������������
������ 1HZ�ROG�PDQ¶V�EHDUG�DJHQWV ��������������������������������������������������������������������������������������

���� 5DJZRUW��6HQHFLR�MDFREDHD� ������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ &LQQDEDU�PRWK��7\ULD�MDFREDHDH� ������������������������������������������������������������������������������
������ 5DJZRUW�IOHD�EHHWOH��/RQJLWDUVXV�MDFREDHDH��������������������������������������������������������������
������ 5DJZRUW�FURZQ�ERULQJ�PRWK��&RFK\OLV�DWULFDSLWDQD� ������������������������������������������������
������ 5DJZRUW�SOXPH�PRWK��3ODW\SWLOLD�LVRGDFW\OD� ������������������������������������������������������������

���� 7KLVWOHV��&DUGXXV�VSS���&LUVLXP�VSS�� ���������������������������������������������������������������������������������������
������ &DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�IOHD�EHHWOH��$OWLFD�FDUGXRUXP�������������������������������������������������������
������ &DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�OHDI�EHHWOH��/HPD�F\DQHOOD� ����������������������������������������������������������
������ &DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�JDOO�IO\��8URSKRUD�FDUGXL�������������������������������������������������������������
������ 1RGGLQJ�WKLVWOH�FURZQ�ZHHYLO��7ULFKRVLURFDOXV�KRUULGXV� �����������������������������������������
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������ 1RGGLQJ�WKLVWOH�UHFHSWDFOH�ZHHYLO��5KLQRF\OOXV�FRQLFXV��������������������������������������������
������ 1RGGLQJ�WKLVWOH�JDOO�IO\��8URSKRUD�VROVWLWLDOLV�����������������������������������������������������������
������ 6FRWFK�WKLVWOH�JDOO�IO\��8URSKRUD�VW\ODWD��������������������������������������������������������������������
������ 1HZ�WKLVWOH�DJHQWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� 1HZ�WDUJHWV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� &RQFOXVLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 5HFRPPHQGDWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� %URRP ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� *RUVH������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� +DZNZHHGV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 2OG�PDQ¶V�EHDUG�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 5DJZRUW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7KLVWOHV���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 2WKHU ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� $FNQRZOHGJHPHQWV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� 5HIHUHQFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

$SSHQGL[��� :KDW�LV�ELRORJLFDO�FRQWURO"�����������������������������������������������������������������������������������������
�
�
�
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6XPPDU\�
�
3URMHFW�DQG�&OLHQW�
7KLV� UHSRUW� RQ� WKH� VWDWXV� RI� ZHHG� ELRFRQWURO� DJHQWV� LQ� WKH� 6RXWKODQG� 5HJLRQ� ZDV� SUHSDUHG� IRU�
(QYLURQPHQW� 6RXWKODQG� E\� /DQGFDUH� 5HVHDUFK� LQ� $XJXVW� ������ 7KH� SURMHFW� ZDV� IXQGHG� E\� WKH�
)RXQGDWLRQ� IRU�5HVHDUFK�� 6FLHQFH� DQG�7HFKQRORJ\¶V�(QYLUROLQN� SURJUDPPH� IRU� VPDOO� DGYLFH� JUDQWV�
�(65&������
�
2EMHFWLYHV�
•� 7R� FKHFN� WKH� FXUUHQW� VWDWXV� RI� WKH� ��� VSHFLHV� RI�ZHHG� ELRFRQWURO� DJHQWV� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG�

GXULQJ�WKH�SDVW����\HDUV��
•� 7R� PDNH� UHFRPPHQGDWLRQV� DERXW� KRZ� ELRORJLFDO� FRQWURO� SURJUDPPHV� FRXOG� EHVW� EH� IXUWKHU�

GHYHORSHG�LQ�6RXWKODQG��
�
0HWKRGV�
•� ,QIRUPDWLRQ�IURP�D�/DQGFDUH�5HVHDUFK�GDWDEDVH�ZDV�XVHG�WR�FRPSLOH�D�OLVW�RI�6RXWKODQG�UHOHDVH�

VLWHV�DQG�ZDV�FURVV�FKHFNHG�ZLWK�LQIRUPDWLRQ�KHOG�E\�(QYLURQPHQW�6RXWKODQG��8SGDWHV�RQ�UHOHDVH�
VLWHV�ZHUH�DOVR�SURYLGHG�E\�(QYLURQPHQW�6RXWKODQG�VWDII��

•� ,QIRUPDWLRQ� DERXW� FRQWURO� DJHQWV� WKDW� KDYH� QRW� EHHQ� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG� LV� LQFOXGHG� ZKHUH�
UHOHYDQW��

�
0DLQ�)LQGLQJV�
•� 2I�WKH����ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV�WKDW�KDYH�EHHQ�UHOHDVHG�LQ�6RXWKODQG�GXULQJ�WKH�ODVW����\HDUV����

DUH�VR�IDU�NQRZQ�WR�EH�HVWDEOLVKHG��EURRP�SV\OOLG��EURRP�VHHG�EHHWOH��EURRP�WZLJ�PLQHU��JRUVH�
VSLGHU�PLWH��JRUVH�WKULSV��JRUVH�SRG�PRWK��QRGGLQJ�WKLVWOH�UHFHSWDFOH�ZHHYLO��QRGGLQJ�WKLVWOH�FURZQ�
ZHHYLO�� FLQQDEDU�PRWK�� UDJZRUW� IOHD�EHHWOH��� WZR�HVWDEOLVKHG�EXW� WKHLU�KRVW�SODQW�KDV� VLQFH�EHHQ�
FRQWUROOHG��ROG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�IXQJXV��ROG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�PLQHU���WZR�KDYH�IDLOHG�WR�HVWDEOLVK�
IRU�XQNQRZQ�UHDVRQV��&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�OHDI�EHHWOH��&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�IOHD�EHHWOH���WZR�IDLOHG�WR�
HVWDEOLVK� EHFDXVH� RI� VKHHS� JUD]LQJ� DQG�RU� RWKHU� FRQWURO� DFWLYLWLHV� �&DOLIRUQLDQ� WKLVWOH� JDOO� IO\��
QRGGLQJ� WKLVWOH� JDOO� IO\��� DQG� WKH� IDWH� RI� WKH� UHPDLQLQJ� VHYHQ� LV� FXUUHQWO\� XQNQRZQ� �JRUVH� VRIW�
VKRRW�PRWK��JRUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK��KLHUDFLXP�JDOO�PLGJH��KLHUDFLXP�JDOO�ZDVS��UDJZRUW�
FURZQ�ERULQJ�PRWK��UDJZRUW�SOXPH�PRWK��6FRWFK�WKLVWOH�JDOO�IO\���

•� 2I�WKH�DJHQWV�WKDW�DUH�HVWDEOLVKHG��SUREDEO\�RQO\�WKUHH�VSHFLHV�DUH�ZLGHVSUHDG��EURRP�WZLJ�PLQHU��
JRUVH� VSLGHU� PLWH�� UDJZRUW� IOHD� EHHWOH�� DQG� QR� SURMHFW� LV� \HW� FRPSOHWH�� )RU� HDFK� ZHHG� WDUJHW�
WDFNOHG� WR� GDWH� WKHUH� DUH� VWLOO� FRQWURO� DJHQWV� WKDW� VKRXOG� EH� FRQVLGHUHG� IRU� UHOHDVH� �VHH�
5HFRPPHQGDWLRQV�EHORZ���

�
&RQFOXVLRQV�
•� 7KH�HVWDEOLVKPHQW�VXFFHVV�RI�ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV�LQ�6RXWKODQG�LV�IROORZLQJ�VLPLODU�WUHQGV�WR�

WKH�UHVW�RI�1HZ�=HDODQG��:KLOH� WKH�FOLPDWLF�FRQGLWLRQV�H[SHULHQFHG�LQ�6RXWKODQG�FRXOG�PDNH�LW�
PRUH�GLIILFXOW�WR�HVWDEOLVK�VRPH�LQVHFW�DJHQWV�LW�GRHV�QRW�DSSHDU�WR�KDYH�EHHQ�D�PDMRU�REVWDFOH�VR�
IDU�� $� JUHDWHU� SUREOHP� DIIHFWLQJ� HVWDEOLVKPHQW� VXFFHVV� KDV� EHHQ� RWKHU� ZHHG� PDQDJHPHQW�
DFWLYLWLHV�WKDW�KDYH�UHVXOWHG�LQ�D�FRQVLGHUDEOH�QXPEHU�RI�UHOHDVH�VLWHV�EHLQJ�GHVWUR\HG��

•� 7KHUH�KDV�EHHQ�D�FRQVLGHUDEOH�LQYHVWPHQW�PDGH�WR�GDWH�LQ�GHYHORSLQJ�ELRFRQWURO�SURJUDPPHV�IRU�
ZHHGV� LQ�6RXWKODQG�EXW�PRUH�ZLOO�EH� UHTXLUHG� WR�FRPSOHWH�SURMHFWV�DQG� UHDS� WKH�EHQHILWV��$OVR��
DJHQWV�IRU�QHZ�WDUJHWV�ZLOO�FRQWLQXH�WR�EHFRPH�DYDLODEOH�LQ�WKH�IXWXUH��

�
5HFRPPHQGDWLRQV�
•� +DUYHVW� DQG� UHGLVWULEXWH� WKH� EURRP�SV\OOLG�� EURRP� VHHG�EHHWOH�� DQG�JRUVH� WKULSV� WR� DUHDV�ZKHUH�

WKH\�DUH�QRW�\HW�SUHVHQW��&KHFN�WKH�GLVWULEXWLRQ�RI�WKH�EURRP�WZLJ�PLQHU�DQG�JRUVH�SRG�PRWK�DQG�
LI� QHFHVVDU\� VKLIW� WKHP� DURXQG� WRR�� 0RQLWRU� JRUVH� FRORQLDO� KDUG� VKRRW� PRWK�� JRUVH� VRIW� VKRRW�
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PRWK��KLHUDFLXP�JDOO�PLGJH��KLHUDFLXP�JDOO�ZDVS�� UDJZRUW� FURZQ�ERULQJ�PRWK�DQG�SOXPH�PRWK�
UHOHDVH� VLWHV� WR� FKHFN� IRU� HVWDEOLVKPHQW� DQG� WR� VHH� LI� DQ\� IXUWKHU� UHOHDVHV� RU� KDUYHVWLQJ� DQG�
UHGLVWULEXWLRQ�DFWLYLWLHV�DUH�QHHGHG��

•� 5HOHDVH�WKH�EURRP�OHDI�EHHWOH��EURRP�VKRRW�PRWK��EURRP�JDOO�PLWH��&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�VWHP�PLQHU��
JUHHQ� WKLVWOH� EHHWOH�� KLHUDFLXP� KRYHU� IOLHV� DQG� KLHUDFLXP� SOXPH� PRWK� DV� VRRQ� DV� WKH\� DUH�
DYDLODEOH��0DNH�DGGLWLRQDO�UHOHDVHV�RI�WKH�JRUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK��UDJZRUW�FURZQ�ERULQJ�
PRWK�� DQG� SRVVLEO\� WKH� 6FRWFK� WKLVWOH� JDOO� IO\�� ,W� PD\� EH� ZRUWK� WU\LQJ� DJDLQ� WR� HVWDEOLVK� WKH�
&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�JDOO�IO\�RQ�ODQG�ZKLFK�LV�QRW�VXEMHFWHG�WR�JUD]LQJ��

•� 7DNH�QR�IXUWKHU�DFWLRQ�WR�SURPRWH�ELRFRQWURO�IRU�ROG�PDQ¶V�EHDUG�XQOHVV�WKH�FXUUHQW�'2&�ZHHG�
OHG�FRQWURO�SURMHFW�LV�XQVXFFHVVIXO��/LNHZLVH�QR�IXUWKHU�DFWLRQ�DJDLQVW�QRGGLQJ�WKLVWOH�LV�UHTXLUHG�
VLQFH�WKH�SODQW�LV�QRZ�UHTXLUHG�WR�EH�FRQWUROOHG�ZKHUHYHU�LW�RFFXUV��

•� 7DNH�JUHDWHU�FDUH�ZLWK�WKH�VHOHFWLRQ�RI�UHOHDVH�VLWHV�DQG�SXW�LQ�SODFH�LQFUHDVHG�PHDVXUHV�WR�HQVXUH�
WKHLU�VHFXULW\�WR�PLQLPLVH�ZDVWDJH�RI�DJHQWV��

•� &RQWLQXH� WR� EH� DQ� DFWLYH�PHPEHU� RI� WKH�1DWLRQDO�%LRFRQWURO�&ROOHFWLYH� WR� HQVXUH� WKDW�ZRUN� WR�
GHYHORS�ELRFRQWURO�IRU�WDUJHWV�RI�LQWHUHVW�WR�6RXWKODQG�FRQWLQXHV��

�
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��� ,QWURGXFWLRQ�
�
7KLV�UHSRUW�RQ�WKH�VWDWXV�RI�ZHHG�ELRORJLFDO�FRQWURO�DJHQWV�LQ�6RXWKODQG��1HZ�=HDODQG��ZDV�SUHSDUHG�
IRU� (QYLURQPHQW� 6RXWKODQG� E\�/DQGFDUH�5HVHDUFK� LQ�$XJXVW� ������ 7KH� SURMHFW�ZDV� IXQGHG� E\� WKH�
)RXQGDWLRQ� IRU�5HVHDUFK�� 6FLHQFH� DQG�7HFKQRORJ\¶V�(QYLUROLQN� SURJUDPPH� IRU� VPDOO� DGYLFH� JUDQWV�
�(65&������
�
�
��� %DFNJURXQG�
�
:HHGV�WKUHDWHQ�PDQ\�RI�WKH�ODQGVFDSHV�DQG�DJULFXOWXUDO�V\VWHPV�LQ�1HZ�=HDODQG��DQG�6RXWKODQG�LV�QR�
H[FHSWLRQ�� %LRORJLFDO� FRQWURO�� ZKHUH� QDWXUDO� HQHPLHV� �XVXDOO\� LQVHFWV� DQG� IXQJL�� DUH� SXW� WR� ZRUN�
DJDLQVW�ZHHGV�� LV�D�NH\�VWUDWHJ\�IRU�PDQDJLQJ�VHULRXV�ZLGHVSUHDG�ZHHGV��DQG�PD\�HYHQ�EH� WKH�RQO\�
SUDFWLFDO� RU� VXVWDLQDEOH� DSSURDFK� �VHH� $SSHQGL[� ���� &RQVHTXHQWO\� ��� VSHFLHV� RI� ZHHG� ELRFRQWURO�
DJHQWV� KDYH� EHHQ� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG� E\� (QYLURQPHQW� 6RXWKODQG� �(6�� DQG� WKH� 'HSDUWPHQW� RI�
&RQVHUYDWLRQ� �'2&��GXULQJ� WKH�SDVW����\HDUV��7KLV� UHSRUW� UHYLHZV�SURJUHVV� DFKLHYHG� LQ�GHYHORSLQJ�
ELRORJLFDO�FRQWURO�SURJUDPPHV�LQ�6RXWKODQG�WR�GDWH�DQG�PDNHV�UHFRPPHQGDWLRQV�DERXW�WKH�QH[W�VWHSV�
WKDW�VKRXOG�EH�WDNHQ��:H�GLG�QRW�DWWHPSW�WR�PHDVXUH�WKH�LPSDFW�RI�WKH�FRQWURO�DJHQWV�DV�VXFK�D�VWXG\�
ZRXOG� UHTXLUH� VXEVWDQWLDO� UHVRXUFHV� RYHU� PDQ\� \HDUV� DQG� ZDV� WKHUHIRUH� EH\RQG� WKH� VFRSH� RI� WKLV�
SURMHFW��
�
�
��� 2EMHFWLYHV�
�
•� 7R� FKHFN� WKH� FXUUHQW� VWDWXV� RI� WKH� ��� VSHFLHV� RI�ZHHG� ELRFRQWURO� DJHQWV� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG�

GXULQJ�WKH�SDVW����\HDUV��
•� 7R� PDNH� UHFRPPHQGDWLRQV� DERXW� KRZ� ELRORJLFDO� FRQWURO� SURJUDPPHV� FRXOG� EHVW� EH� IXUWKHU�

GHYHORSHG�LQ�6RXWKODQG��
�
�
��� 0HWKRGV�DQG�'DWD�6RXUFHV�
�
/DQGFDUH�5HVHDUFK�PDLQWDLQV�D�GDWDEDVH�DERXW�ZKHUH�ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV�DUH�UHOHDVHG�QDWLRQZLGH�
DQG� WKHLU� IDWH�� ,QIRUPDWLRQ�IURP�WKLV�GDWDEDVH�ZDV�XVHG� WR�FRPSLOH�D� OLVW�RI�NQRZQ�UHOHDVH�VLWHV�DQG�
WKHLU� VWDWXV�� DQG� WKLV�ZDV�FURVV�FKHFNHG�DJDLQVW�D�GDWDEDVH� WKDW�D�6RXWKODQG� ,QVWLWXWH�RI�7HFKQRORJ\�
VWXGHQW��-HVVH�%\WKHOO��KDV�EHHQ�ZRUNLQJ�RQ�IRU�(QYLURQPHQW�6RXWKODQG��(QYLURQPHQW�6RXWKODQG�VWDII��
HVSHFLDOO\�3HWHU�$\VRQ��SURYLGHG�DGGLWLRQDO� LQIRUPDWLRQ�DERXW� WKH� VWDWXV�RI� VLWHV�� ,QIRUPDWLRQ�DERXW�
FRQWURO� DJHQWV� WKDW� KDYH� QRW� EHHQ� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG� LV� DOVR� LQFOXGHG�ZKHUH� UHOHYDQW��'DWHV� DUH�
JLYHQ�LQ�WKH�IRUP�''�00�<<��00�<<�RU�<HDU��
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��� 0DLQ�)LQGLQJV�
�
���� %URRP��&\WLVXV�VFRSDULXV��
�
������%URRP�WZLJ�PLQHU��/HXFRSWHUD�VSDUWLIROLHOOD��
7KH�EURRP� WZLJ�PLQHU� LV� D� VWHP�PLQLQJ�PRWK�ZKRVH� ODUYDH�GDPDJH�EURRP�E\� IHHGLQJ�RQ� WKH� VWHP�
WLVVXHV��:KHQ�D�ODUJH�SURSRUWLRQ�RI�JUHHQ�PDWHULDO�KDV�EHHQ�DIIHFWHG�WKHQ�EXVKHV�JURZ�DQG�IORZHU�OHVV��
DQG�ZKROH�EUDQFKHV�DQG�HYHQ�HQWLUH�EXVKHV�PD\�GLH��7KH� WZLJ�PLQHU� LV�EHOLHYHG� WR�KDYH�DUULYHG� LQ�
1HZ�=HDODQG�DFFLGHQWDOO\�DERXW����\HDUV�DJR��DQG�LW�LV�QRZ�FRPPRQ�DQG�ZLGHVSUHDG�WKURXJKRXW�PRVW�
RI� WKH� FRXQWU\��'XULQJ� WKH� ODVW� ��±��� \HDUV� VRPH� ODUJH� RXWEUHDNV� LQ� WKH� 6RXWK� ,VODQG� KDYH� FDXVHG�
QRWLFHDEOH�GDPDJH�WR�EURRP�SODQWV��HVSHFLDOO\�ZKHUH�WKH�SODQWV�DUH�XQGHU�VWUHVV��
�
7KH�EURRP�WZLJ�PLQHU�ZDV�LQLWLDOO\�UHOHDVHG�LQ�6RXWKODQG�LQ�������ZLWK�DGGLWLRQDO�UHOHDVHV�PDGH�DW�D�
IXUWKHU�VL[�VLWHV�LQ�WKH�ODWH�����V��:KLOH�QR�LQIRUPDWLRQ�LV�DYDLODEOH�DERXW�WKHLU�IDWH�DW�WKHVH�VLWHV��WKH�
WZLJ�PLQHU�LV�DSSDUHQWO\�QRZ�ZLGHVSUHDG�LQ�6RXWKODQG�DQG�KHDY\�GDPDJH�WR�EURRP�KDV�EHHQ�VHHQ�LQ�
VRPH�SODFHV��H�J��0DUDURD���6XUYH\V�DUH�QHHGHG�WR�FKHFN�LI�WKHUH�DUH�DUHDV�VWLOO�IUHH�RI�WKH�WZLJ�PLQHU��
ZKHUH�LW�ZRXOG�EH�XVHIXO�WR�UHOHDVH�WKH�PRWK��
�
7DEOH���%URRP�WZLJ�PLQHU�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

2WDXWDX��+ROW�3DUN��'LFNVRQV�
+LOO�

1=06��6������������ �������� � �

1RNRPDL��1RNRPDL�6WDWLRQ��
�����1RNRPDL�5G�

(��������1�������� ��������� � �

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
:KLWHFRPE�5XQ�

1=06��6������������ ��������� � �

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
:KLWHFRPE���

(��������1�������� ��������� � �

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
:KLWHFRPE���

(��������1�������� ��������� � �

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
'RPH�%XUQ�$�

(��������1�������� ��������� � �

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
'RPH�%XUQ�%�

(��������1�������� ��������� � �

7H�$QDX�'RZQV��7H�$QDX±
0LOIRUG�5G��4XDUU\�

(��������1��������� �������� � �

�
�
������%URRP�SV\OOLG��$U\WDLQLOOD�VSDUWLRSKLOD��
7KH�EURRP�SV\OOLG� LV� D� VDS�VXFNLQJ� LQVHFW��%RWK�DGXOWV� DQG�Q\PSKV� VXFN� VDS�RXW�RI� WKH� WHQGHU�QHZ�
JURZWK�LQ�VSULQJ��:KHQ�SRSXODWLRQV�DUH�KLJK�WKH�GDPDJH�WR�QHZ�JURZWK�FDQ�EH�VHYHUH��7KLV�DJHQW�ZDV�
UHOHDVHG� ZLGHO\� WKURXJKRXW� 1HZ� =HDODQG� LQ� WKH� PLG�����V�� HVWDEOLVKHG� UHDGLO\�� DQG� LV� JUDGXDOO\�
EHFRPLQJ�FRPPRQ�DQG�ZLGHVSUHDG��6RPH�GDPDJLQJ�RXWEUHDNV�KDYH�EHHQ�VHHQ�EXW�RYHUDOO�WKH�SV\OOLG�
KDV�QRW�\HW�OLYHG�XS�WR�H[SHFWDWLRQV��7KLV�PD\�EH�GXH�WR�SUHGDWLRQ��EXW�PRUH�VWXGLHV�DUH�QHHGHG��*LYHQ�
WKH�UHODWLYHO\�VKRUW�WLPH�WKDW�KDV�HODSVHG�VLQFH�WKLV�LQVHFW�ZDV�ILUVW�UHOHDVHG�KHUH��DQG�WKH�LPSDFW�LW�KDV�
RQ�EURRP�LQ�LWV�QDWLYH�UDQJH��ZH�VKRXOG�QRW�\HW�GLVFRXQW�WKH�SRVVLELOLW\�WKDW�WKH�SV\OOLG�PD\�VWLOO�PDNH�
D�FRQWULEXWLRQ�WRZDUGV�EURRP�FRQWURO��
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7KH�SV\OOLG�KDV�HVWDEOLVKHG�DW�WKH�WZR�VLWHV�LW�ZDV�UHOHDVHG�DW�LQ�6RXWKODQG��GHVSLWH�RQH�EHLQJ�VSUD\HG�
�7DEOH�����7KH�SV\OOLG�DSSHDUV�WR�EH�GRLQJ�H[WUHPHO\�ZHOO�DW�0DUDURD�DQG�FDXVLQJ�REYLRXV�GDPDJH�WR�
SODQWV��7KLV�LV�SRVVLEO\�WKH�VLWH�DW�ZKLFK�WKH�SV\OOLG�KDV�SHUIRUPHG�EHVW�LQ�1HZ�=HDODQG�VR�IDU��:H�GR�
QRW�EHOLHYH�WKDW�WKLV�LQVHFW�QRUPDOO\�GLVSHUVHV�TXLFNO\��VR�LW�LV�XQOLNHO\�WKDW�WKH�SV\OOLGV�DUH�ZLGHVSUHDG�
LQ�6RXWKODQG��6XUYH\V� WR�FKHFN� WKH�GLVWULEXWLRQ�RI� WKH�SV\OOLG�DUH�QHHGHG�DQG� WKHQ�D�KDUYHVWLQJ�DQG�
UHGLVWULEXWLRQ�SURJUDPPH�VKRXOG�EH�XQGHUWDNHQ��
�
7DEOH���%URRP�SV\OOLG�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

+DPLOWRQ�%XUQ��6PLWK��
$IIOHFN�5G��+DPLOWRQ�
%XUQ�5LYHU�%ULGJH�

1=06����(����������� ��������� ������ 6LWH�KDV�EHHQ�VSUD\HG�EXW�VWLOO�
DEOH�WR�ILQG�SV\OOLGV�KHUH�

7H�$QDX��+LOOVLGH�
0DQDSRXUL�5G��
0DUDURD�:KLWHVWRQH�
5LYHUV�FRQIOXHQFH�

1=06����'����������� ����������
���������

������ 6WLOO�SUHVHQW�LQ�KXJH�QXPEHUV�
DQG�GDPDJLQJ�\RXQJ�SODQWV��
'RLQJ�H[WUHPHO\�ZHOO�KHUH�

�
������%URRP�VHHG�EHHWOH��%UXFKLGLXV�YLOORVXV��
7KH� EURRP� VHHG� EHHWOH� LV� D� VHHG�IHHGLQJ� LQVHFW�� 7KH� ODUYDH� DUH� WKH� GDPDJLQJ� VWDJH� DQG� HDFK� ODUYD�
DWWDFNV�D�VLQJOH�VHHG��7KLV�DJHQW�ZDV�UHOHDVHG�ZLGHO\�WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG�GXULQJ�WKH�PLG�����V��
KDV�HVWDEOLVKHG�UHDGLO\��DQG�LV�EHFRPLQJ�FRPPRQ�DQG�ZLGHVSUHDG��,QIHVWDWLRQ�OHYHOV�KDYH�RQO\�EHHQ�
PHDVXUHG�DW�D�IHZ�VLWHV� WR�GDWH��DQG�KDYH�VKRZQ�WKDW� WKH�EHHWOH� LV�FDSDEOH�RI�GHVWUR\LQJ���±����RI�
EURRP� VHHGV� LQ� 1HZ� =HDODQG�� 0RGHOOLQJ� ZRUN� VXJJHVWV� WKDW� DW� WKH� YHU\� OHDVW� WKLV� OHYHO� RI� VHHG�
GHVWUXFWLRQ�VKRXOG�VLJQLILFDQWO\�VORZ�WKH�VSUHDG�RI�EURRP��
�
7KH�EURRP�VHHG�EHHWOH�KDV�EHHQ�UHOHDVHG�DW�D�ODUJH�QXPEHU�RI�VLWHV�LQ�6RXWKODQG������DQG�DSSHDUV�WR�EH�
HVWDEOLVKLQJ�VORZO\��7DEOH�����0DQ\�RI�WKH�VLWHV�DUH�ODUJH�LQIHVWDWLRQV�RI�EURRP�DQG�LW�PD\�WDNH�D�IHZ�
PRUH�\HDUV� EHIRUH� LW� LV� SRVVLEOH� WR� GHWHFW� WKH� EHHWOHV� DW� WKHP��)RXU� VLWHV� KDYH�EHHQ�GHVWUR\HG��7KLV�
DJHQW� LV�EHOLHYHG�WR�EH�D�PRGHUDWH�GLVSHUVHU��DQG�VXUYH\V�DUH�QHHGHG�WR�FKHFN�LWV�GLVWULEXWLRQ��EXW� LW�
VHHPV�OLNHO\�WKDW�D�KDUYHVWLQJ�DQG�GLVWULEXWLRQ�SURJUDPPH�ZRXOG�EH�XVHIXO���
�
7DEOH���%URRP�VHHG�EHHWOH�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%ODFNPRXQW��%ODFNPRXQW±
5HGFOLII�5G��5HGFOLII�
%ULGJH�

1=06����'����������� ��������� ��������� 1RQH�IRXQG��IDLOHG�

%OXII��%OXII�+LOO�5G��:DWHU�
:RUNV�

1=06����(����������� ��������� ��������� 1RQH�IRXQG�

&RODF�%D\��/DNH�*HRUJH��
QHDU�:DUG�5G�WXUQRII�

1=06����'����������� ��������� ��������� ���EHHWOHV�IRXQG�

'XQVGDOH��'XQVGDOH�3LFQLF�
*URXQG�5G�

1=06����(����������� ��������� ��������� ���EHHWOHV�IRXQG�

(UPHGDOH��(UPHGDOH�5G��
6RXWK�HQG�EHWZHHQ�
3RXUDNLQR�9DOOH\�5G�	�
2PXWX�5G��/RQJZRRGV��

1=06����'����������� ��������� ��������� 6LWH�VSUD\HG��QR�EURRP�OHIW�

+DPLOWRQ�%XUQ��6PLWK��
$IIOHFN�5G��+DPLOWRQ�
%XUQ�5LYHU�%ULGJH��

1=06����(����������� ��������� ��������� 6LWHV�KDV�EHHQ�VSUD\HG��QR�
EHHWOHV�IRXQG��ZHUH�VHHQ�
KHUH�SUHYLRXVO\��
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6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

0DQDSRXUL��+LOOVLGH±
0DQDSRXUL�5G��+RPH�
&UHHN�%ULGJH�

1=06����'����������� �������� ��������� ([�0DUDURD�VLWH��IDLOHG�WR�
HVWDEOLVK�

0RQRZDL��/DNH�0RQRZDL�
5G��6RXWK�VLGH�RI�FDWWOH�
VWRS��%RUODQG��

1=06����&����������� ��������� ��������� 1RQH�IRXQG��IDLOHG�

1RNRPDL��1RNRPDL�
6WDWLRQ�������1RNRPDL�5G�

(��������1��������
�

���������
�

��������� ,QIHVWHG�SRGV�H[�-RKQ�
.HRJKDQ��GLG�QRW�HVWDEOLVK�

5RVO\Q�%XVK��FRUQHU�RI�
/RUQH±'DFUH�5G��6+����	�
,UYLQJ�5G��3RWDWR��

1=06����(����������� ��������� ������ ��EHHWOH�IRXQG�LQ������EXW�
QRQH�LQ�������IDLOHG"�

6DQG\�3RLQW��)RUHVW�%ORFN� 1=06����(����������� ��������� ��������� 1RQH�IRXQG�
7H�$QDX��+LOOVLGH�
0DQDSRXUL�5G��
0DUDURD�:KLWHVWRQH�
5LYHUV�FRQIOXHQFH�

1=06����'����������� ��������� ��������� ���EHHWOHV�IRXQG�

7H�$QDX�'RZQV��7H�
$QDX±0LOIRUG�5G��'XQWRQ�
&UHHN�

1=06����'����������� ��������� ������ $�KXJH�DUHD�RI�EURRP��
6RPH�VHHQ�LQ�������EXW�
QRQH�LQ������

:DLNDLD��$UJ\OH�
%XUQ�:LQGLQJ�&UHHN�5G��
%ULJKDPV�/HDS��0DUJLQDO�
6WULS�

(��������1�������� �������� �������� ��EHHWOHV�IRXQG�

:DLNDLD��*OHQDU\�6WDWLRQ��
6WHHSOH�&UHHN�5G��0F,YRUV�
���6RXWK�

1=06����)����������� ��������� ��������� 6LWH�GHVWUR\HG������

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
:KLWHFRPE���

(��������1��������� ��������� ������ 1RQH�IRXQG�

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
:KLWHFRPE���

(��������1��������� ��������� ������ 1RQH�IRXQG�

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
:KLWHFRPE���

1=06����)����������� �������� ������ 1RQH�IRXQG�

:DLNRXUR��:DLNRXUR±
:DLULR�5G��1=�5DLO�DFFHVV�
URDG�

1=06����'����������� ��������� ��������� 6LWH�EXOOGR]HG��EHHWOHV�
IRXQG�KHUH�SUHYLRXVO\��

:DOODFHWRZQ��,URQ�%ULGJH�
�1RUWK�:HVW�%DQN��

1=06����(����������� ��������� ��������� ��EHHWOH�IRXQG�

�
�
������1HZ�EURRP�DJHQWV�
7KH�(QYLURQPHQWDO�5LVN�0DQDJHPHQW�$XWKRULW\��(50$��KDV�UHFHQWO\�DSSURYHG�DQ�DSSOLFDWLRQ�E\�WKH�
&DQWHUEXU\�%URRP�*URXS�WR�UHOHDVH�WZR�QHZ�EURRP�DJHQWV�LQ�1HZ�=HDODQG��7KH�ILUVW�QHZ�DJHQW�LV�WKH�
EURRP�OHDI�EHHWOH��*RQLRFWHQD�ROLYDFHD���7KH�DGXOWV�IHHG�RQ�IROLDJH�DQG�WKH�ODUYDH�DWWDFN�WKH�OHDYHV�
DQG� VWHP� WLSV�� 1HZO\� KDWFKHG� ODUYDH� DUH� YRUDFLRXV� IHHGHUV� DQG� WKHLU� DFWLYH� SHULRG� VKRXOG� FRLQFLGH�
SHUIHFWO\�ZLWK�EURRP�UHJURZWK�DIWHU�WZLJ�PLQHU�DWWDFN��0DVV�UHDULQJ�LV�QRZ�XQGHUZD\�DQG�WKH�EHHWOH�
LV�H[SHFWHG�WR�EH�DYDLODEOH�IRU�UHOHDVH�IURP�VSULQJ�������,W�LV�KRSHG�WKDW�WKH�EURRP�OHDI�EHHWOH�ZLOO�EH�
UHOHDVHG�IRU�WKH�ILUVW�WLPH�LQ�6RXWKODQG�HLWKHU�ODWHU�WKLV�\HDU�RU�QH[W�VSULQJ��
�
�
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7KH�VHFRQG�QHZ�DJHQW�LV�WKH�EURRP�VKRRW�PRWK��$JRQRSWHUL[�DVVLPLOHOOD���ZKLFK�LV�D�FORVH�UHODWLYH�RI�
WKH�JRUVH�VRIW�VKRRW�PRWK��$JRQRSWHUL[�XOLFHWHOOD���7KH�ODUYDH�IHHG�RQ�WKH�OHDYHV�DQG�NLOO�RII�VWHP�WLSV�
E\�ULQJ�EDUNLQJ�WKHP��,W�LV�KRSHG�WKDW�WKLV�PRWK�ZLOO�EH�DYDLODEOH�IRU�UHOHDVH�IURP�VSULQJ�������
�
$� WKLUG� QHZ� DJHQW�� D� JDOO�IRUPLQJ� PLWH� �$FHULD� JHQLVWDH��� GLG� QRW� QHHG� (50$� DSSURYDO� DV� LW� KDV�
DOUHDG\� EHHQ� UHFRUGHG� LQ� 1HZ� =HDODQG�� EXW� RQ� JRUVH�� 5HFHQW� UHVHDUFK� VKRZV� WKDW�$FHULD� JHQLVWDH�
LQFOXGHV�D�QXPEHU�RI�GLVWLQFW�VWUDLQV��HDFK�RI�ZKLFK�LV�VSHFLILF�WR�RQH�VSHFLHV�RI�SODQW��:H�DUH�FHUWDLQ�
WKDW� WKH� PLWHV� ZH� DUH� LQWURGXFLQJ� ZLOO� RQO\� DWWDFN� EURRP� DQG� DUH� XQOLNHO\� WR� LQWHUEUHHG� ZLWK� WKH�
UHVLGHQW�VWUDLQ��'XULQJ�ZLQWHU� WKH�PLWHV� OLYH� LQ�FRORQLHV� LQVLGH� WKH�EDVH�RI�VWHP�EXGV�� ,Q� WKH�VSULQJ��
IHHGLQJ�E\�PLWHV�FDXVHV�WKH�EXGV�WR�GHYHORS�LQWR�JUHHQ�IOHVK\�JDOOV��DERXW��±���PP�DFURVV��LQVWHDG�RI�
VKRRWV�� 8QOLNH�PDQ\� LQVHFWV� WKDW� DWWDFN� EURRP�� WKH�PLWH� LV� EHOLHYHG� WR� FRSH�ZHOO� ZLWK� VKDGH�� ,W� LV�
KRSHG�WKDW�UHOHDVHV�RI�WKLV�PLWH�ZLOO�EH�PDGH�IURP�VSULQJ�������
�
,Q�WKHLU�QDWLYH�UDQJH�HDFK�RI�WKH�QHZ�EURRP�DJHQWV�LV�NQRZQ�WR�VHYHUHO\�DIIHFW�EURRP�SODQWV�IURP�WLPH�
WR�WLPH��7KH�PRWK�DQG�EHHWOH�FDQ�VWULS�SODQWV�EDUH��VR�WKDW�QR�JUHHQ�JURZWK�UHPDLQV�DERYH�JURXQG��%\�
IRUPLQJ�JDOOV�RQ�VXFFHVVLYH�\HDUV¶�JURZWK�WKH�PLWHV�FDXVH�VWXQWLQJ��UHGXFHG�IORZHULQJ��DQG�HYHQ�NLOO�
ZKROH�EXVKHV��:H�UHFRPPHQG�WKDW�DOO�WKUHH�QHZ�DJHQWV�DUH�UHOHDVHG�DW�DW�OHDVW�WZR�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
DV�VRRQ�DV�SRVVLEOH���
�
���� *RUVH��8OH[�HXURSDHXV��
�
������*RUVH�VHHG�ZHHYLO��([DSLRQ�XOLFLV��
7KH�JRUVH�VHHG�ZHHYLO�DWWDFNV�JRUVH�VHHGV�SURGXFHG�GXULQJ�VSULQJ�VXPPHU��7KH�GDPDJH�LV�FDXVHG�E\�
WKH�ODUYDH�ZLWK�HDFK�RQH�DWWDFNLQJ�D�VLQJOH�VHHG��7KH�ZHHYLO�ZDV�RQH�RI�WKH�ILUVW�ELRFRQWURO�DJHQWV�WR�
EH� UHOHDVHG� LQ� 1HZ� =HDODQG� EDFN� LQ� WKH� ����V�� ,W� HVWDEOLVKHG� VXFFHVVIXOO\� DQG� LV� QRZ� H[WUHPHO\�
FRPPRQ� RQ� JRUVH� WKURXJKRXW� PRVW� RI� 1HZ� =HDODQG�� H[FHSW� IRU� WKH� ORZHU� SDUW� RI� WKH�:HVW� &RDVW�
�VRXWK�RI�+DUL�+DUL���*LYHQ�WKDW�WKH�ZHHYLO�LV�DOUHDG\�ZLGHVSUHDG�LQ�6RXWKODQG��QR�IXUWKHU�DWWHPSWV�WR�
LQFUHDVH�WKHLU�GLVWULEXWLRQ�DUH�QHHGHG��
�
������*RUVH�SRG�PRWK��&\GLD�VXFFHGDQD��
7KH�JRUVH�SRG�PRWK�DOVR�GDPDJHV�JRUVH�VHHGV�DQG��XQOLNH�WKH�JRUVH�VHHG�ZHHYLO��LV�DEOH�WR�DWWDFN�VHHG�
SURGXFHG�GXULQJ�DXWXPQ�ZLQWHU�DV�ZHOO�DV�GXULQJ�VSULQJ�VXPPHU��7KH�FDWHUSLOODUV�GHVWUR\�WKH�VHHGV��
ZLWK�HDFK�RQH�FRQVXPLQJ�WKH�FRQWHQWV�RI��±��SRGV��7KLV�DJHQW�ZDV�UHOHDVHG�ZLGHO\�WKURXJKRXW�1HZ�
=HDODQG�GXULQJ� WKH�����V��KDV�HVWDEOLVKHG�ZHOO��DQG� LV�QRZ�FRPPRQ�DQG�ZLGHVSUHDG��$WWDFN�E\� WKH�
PRWK�KDV�DXJPHQWHG�WKH�HIIHFW�RI�WKH�VHHG�ZHHYLO�LQ�VSULQJ��,Q�RQH�UHFHQW�VWXG\�VSULQJ�VHHG�SURGXFWLRQ�
FRQWULEXWHG�OLWWOH�WR�WKH�DQQXDO�VHHG�FURS�DV�D�UHVXOW�RI�WKH�DFWLYLW\�RI�WKHVH�WZR�DJHQWV��+RZHYHU��WKH�
DPRXQW�RI�GDPDJH�FDXVHG� WR� WKH�DXWXPQ�ZLQWHU� VHHG�FURS� LV�QRW�DV�KLJK�DV�KRSHG�� W\SLFDOO\�DURXQG�
��±�����,Q�PDQ\�SODFHV�VHHG�SURGXFHG�DW�WKLV�WLPH�RI�WKH�\HDU�IRUPV�WKH�EXON�RI�DQQXDO�SURGXFWLRQ��
DQG�VR�JRUVH�SRG�PRWK�KDV�OLWWOH�RYHUDOO�HIIHFW��5HFHQW�UHVHDUFK�KDV�VXJJHVWHG�WKDW�WKLV�PD\�EH�EHFDXVH�
LQ�1HZ�=HDODQG�WKH�WLPLQJ�RI�WKH�LQVHFW¶V�OLIH�F\FOH��SKHQRORJ\��LV�QRW�LGHDOO\�DOLJQHG�ZLWK�WKH�SODQWV��
$V� WLPH� SDVVHV� VHOHFWLRQ� SUHVVXUH� PD\� VHH� PRWK� SRSXODWLRQV� EHFRPH� EHWWHU� V\QFKURQLVHG� ZLWK� WKH�
SODQW��LQ�ZKLFK�FDVH�WKH�SHUFHQWDJH�RI�VHHG�DWWDFNHG�ZLOO�ULVH��
�
7KH�PRWK�KDV�EHHQ�UHOHDVHG�DW����VLWHV�LQ�6RXWKODQG�EXW�XQIRUWXQDWHO\�QLQH�RI�WKHP�KDYH�EHHQ�VSUD\HG�
RU�FOHDUHG��7DEOH�����2I�WKH�UHPDLQGHU�WKH�PRWK�LV�NQRZQ�WR�KDYH�HVWDEOLVKHG�DW�RQH��.QXWVIRUG�5G���
7KH�PRWK�KDV�DOVR�EHHQ�IRXQG�DW�6ODXJKWHU�+RXVH�5G��ZKLFK�LV�D�UHOHDVH�VLWH�IRU�RWKHU�JRUVH�DJHQWV�
�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK�DQG�JRUVH�WKULSV���DQG�LW�LV�OLNHO\�WKDW�WKH�PRWKV�KDYH�GLVSHUVHG�KHUH�IURP�
.QXWVIRUG� 5G�� 7KLV� DJHQW� LV� FRQVLGHUHG� WR� EH� D� UDSLG� GLVSHUVHU�� ,W� ZRXOG� EH�ZRUWK�PRQLWRULQJ� WKH�
UHOHDVH� VLWHV� IRU�ZKLFK� WKHUH� LV� QR� LQIRUPDWLRQ�� DQG� DOVR� FKHFNLQJ� IRU� WKH� SUHVHQFH� RI� WKH�PRWKV� LQ�
DUHDV�FORVH�WR�UHOHDVH�VLWHV�DV�ZHOO�DV�IXUWKHU�EH\RQG��,W�LV�OLNHO\�WKDW�WKHUH�ZLOO�VWLOO�EH�DUHDV�ZKHUH�WKH�
PRWK�LV�QRW�\HW�HVWDEOLVKHG��DQG�WKDW�D�KDUYHVWLQJ�DQG�GLVWULEXWLRQ�SURJUDPPH�ZRXOG�EH�XVHIXO��
�
�
�
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7DEOH���*RUVH�SRG�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

$ZDUXD�6LGLQJ��6HF����
%ON�,,,��&DPSEHOOWRZQ�

1=06����(����������� �������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�FOHDUHG�

%OXII��)ODJVWDII�5RDG� 1=06����'����������� �������� ����� 1R�VLJQ��IDLOHG"�
%UDQ[KROPH��9LQHU�5G��
&URRNV�JUDYHO�

1=06����(����������� �������� � �

&OLIWRQ��6WDWLRQ�5RDG�
H[WHQVLRQ�

1=06����(����������� �������� � �

'LSWRQ�:HVW������
5LYHUVGDOH�6FKRRO�5G�

1=06����(����������� ��������� ��������� 6LWH�KDV�EHHQ�EXOOGR]HG��0RWKV�
IDLOHG�WR�HVWDEOLVK�

+DPLOWRQ�%XUQ�������
:UH\V�%XVK±0RVVEXUQ�
5G�5R\�5G�

(��������1��������
�

�������� ������� 6LWH�KDV�EHHQ�EXOOGR]HG�

/LJDU�&UHHN��%RUODQG�
/RGJH�5G��/LJDU�&UHHN�
%ULGJH�

1=06����'����������� �������� �������� 6LWH�KDV�EHHQ�VSUD\HG�EXW�VWLOO�
VRPH�JRUVH�WKHUH�

/LOOEXUQ������/LOOEXUQ�
9DOOH\�5G��%�

1=06����&����������� �������� ������� 6LWH�KDV�EHHQ�VSUD\HG�EXW�VWLOO�
VRPH�JRUVH�WKHUH�

0RVVEXUQ��5HLG�
0F&DXOH\�5G�

1=06����(����������� �������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�VSUD\HG�

1RNRPDL��1RNRPDL�
6WDWLRQ��1RNRPDL�5G���

1=06����)����������� �������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�VSUD\HG�

2WDXWDX������.QXWVIRUG�
5G��6FRXW�&DPS�

1=06����'����������� ��������� ������� ���LQIHVWHG�SRGV�IRXQG�

5D\PRQGV�*DS��FRUQHU�
RI�2WDXWDX±7XDWDSHUH�5G�
	�/RZHU�6FRWWV�*DS�5G�

1=06����'����������� �������� ����� ��LQIHVWHG�SRGV�IRXQG�LQ������EXW�
VLWH�ZDV�ODWHU�EXOOGR]HG�

6DQG\�3RLQW��)RUHVW�
%ORFN�

1=06����(����������� �������� � �

:DLNDLD��*OHQDUD\�
6WDWLRQ��6WHHSOH�&UHHN�
5G��0F,YRUV����1RUWK�

1=06����)����������� �������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�VSUD\HG�

�
������*RUVH�VRIW�VKRRW�PRWK��$JRQRSWHUL[�XOLFHWHOOD��
7KH�JRUVH�VRIW�VKRRW�PRWK�LV�D�IROLDJH�IHHGLQJ�LQVHFW��7KH�FDWHUSLOODUV�DUH�WKH�GDPDJLQJ�VWDJH�DQG�WKH\�
IHHG�RQ�WKH�QHZ�JURZWK�EXGV�DQG�VRIW�WLSV�LQ�WKH�VSULQJ��(DFK�FDWHUSLOODU�FDQ�GHVWUR\�XS�WR�ILYH�VKRRWV��
7KLV� DJHQW�ZDV� UHOHDVHG�ZLGHO\� WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG� GXULQJ� WKH� HDUO\� WR�PLG�����V�� )RU�PDQ\�
\HDUV�LW�ZDV�WKRXJKW�WKDW�HVWDEOLVKPHQW�VXFFHVV�KDG�EHHQ�SRRU�DQG�WKDW�WKH�LQVHFW�ZDV�RQO\�KDQJLQJ�RQ�
LQ�ORZ�QXPEHUV�DW�D�OLPLWHG�QXPEHU�RI�VLWHV�QDWLRQZLGH��,Q�UHFHQW�\HDUV�ODUJH�RXWEUHDNV�RI�WKH�PRWK�
KDYH�EHHQ�QRWLFHG�LQ�0DUOERURXJK�DQG�&DQWHUEXU\��JLYLQJ�PXFK�FDXVH�IRU�RSWLPLVP��
�
7KH� PRWK� KDV� EHHQ� UHOHDVHG� DW� VL[� VLWHV� LQ� 6RXWKODQG� �7DEOH� ��� EXW� LWV� HVWDEOLVKPHQW� VWDWXV� LV� QRW�
FXUUHQWO\�NQRZQ��7KH�PRWKV�DSSHDUHG�WR�HVWDEOLVK�DW�RQH�VLWH��:DLNRXUR��WKDW�ZDV�ODWHU�FOHDUHG��7KUHH�
RI�WKH�VLWHV�DUH�WRR�UHFHQW�WR�NQRZ�WKHLU�IDWH��EXW�FKHFNV�FRXOG�EHJLQ�WKLV�VSULQJ��ODWH�1RYHPEHU�HDUO\�
'HFHPEHU��ZKHQ�WKH�FDWHUSLOODUV�DUH�PRVW�REYLRXV��,I�WKH�PRWKV�FDQQRW�EH�IRXQG�LQ�D�FRXSOH�RI�\HDU¶V�
WLPH�WKHQ�SKHURPRQH�WUDSV�FRXOG�EH�XVHG�WR�FRQILUP�WKHLU�SUHVHQFH�RU�DEVHQFH��,I�WKH�PRWKV�EHFRPH�
DEXQGDQW�LQ�GXH�FRXUVH�WKHQ�LW�ZRXOG�EH�ZRUWK�LPSOHPHQWLQJ�D�KDUYHVWLQJ�DQG�GLVWULEXWLRQ�SURJUDPPH�
DV� WKH\� DUH� QRW� EHOLHYHG� WR� GLVSHUVH� UDSLGO\�� *LYHQ� WKDW� WKH� PRWK� LV� DEXQGDQW� LQ� &DQWHUEXU\� DQG�
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0DUOERURXJK� LW� PD\� EH� ZRUWK� FROOHFWLQJ� PRUH� FDWHUSLOODUV� IURP� RQH� RI� WKHVH� UHJLRQV� DQG� PDNLQJ�
IXUWKHU�UHOHDVHV�LQ�6RXWKODQG�WKLV�VSULQJ��
�
7DEOH���*RUVH�VRIW�VKRRW�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%URZQV������
/LPHKLOOV±%URZQV�5G�

(��������1�������� ��������� ��������� 1R�VLJQ�RI�WKH�PRWKV�

1RNRPDL��'UHGJH�
+ROH��1RNRPDL�6WUHDP�

(��������1�������� ��������� � �

1RNRPDL��7KH�*RUJH��
1RNRPDL�6WUHDP�

(��������1�������� ��������� � �

5D\PRQGV�*DS��FRUQHU�
RI�2WDXWDX±7XDWDSHUH�
5G�	�/RZHU�6FRWWV�
*DS�5G�

(��������1�������� ��������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�GHVWUR\HG�

:DLNDLD��*OHQDUD\�
6WDWLRQ��+LQG�%ORFN��
*RZV�&UHHN����

(��������1�������� ��������� � �

:DLNRXUR��:DLNRXUR±
:DLULR�5G��1=�5DLO�
DFFHVV�URDG�

1=06����'����������� ��������� ��������� 0RWKV�ZHUH�IRXQG�LQ�WUDSV�LQ������
EXW�VLWH�KDV�VLQFH�EHHQ�EXOOGR]HG�
DQG�QRQH�VHHQ�VLQFH�

�
������*RUVH�VSLGHU�PLWHV��7HWUDQ\FKXV�OLQWHDULXV��
7KH�JRUVH� VSLGHU�PLWH� LV� D� IROLDJH�IHHGLQJ� LQYHUWHEUDWH��%RWK� WKH� DGXOWV� DQG� MXYHQLOHV� KDYH� VXFNLQJ�
PRXWKSDUWV� WKDW�H[WUDFW� WKH�FHOO�FRQWHQWV��)ROLDJH�WDNHV�RQ�D�EOHDFKHG�DQG�ODWHU�D�EURZQ�DSSHDUDQFH��
:KHQ�SUHVHQW� LQ� ODUJH�QXPEHUV� WKH�PLWHV� FDQ� FDXVH� FRQVLGHUDEOH�GDPDJH��*URZWK� DQG� IORZHULQJ� LV�
UHGXFHG�EXW�WKH\�UDUHO\�VWD\�RQ�JRUVH�EXVKHV�ORQJ�HQRXJK�WR�NLOO�WKHP��7KLV�DJHQW�ZDV�ZLGHO\�UHOHDVHG�
WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG� GXULQJ� WKH� ODWH� ����V� DQG� HDUO\� ����V�� ,QLWLDOO\� WKH�PLWH� HVWDEOLVKHG�ZHOO�
H[FHSW�IRU�LQ�ZDUP��ZHW�DUHDV��$V�D�UHVXOW�RWKHU�VWUDLQV�ZHUH�LPSRUWHG�DQG�UHOHDVHG�WKDW�ZHUH�H[SHFWHG�
WR�EH�EHWWHU�DGDSWHG�WR�WKHVH�FOLPDWLF�FRQGLWLRQV��,W�LV�XQFOHDU�ZKHWKHU�WKH�RULJLQDO�VWUDLQ�PDQDJHG�WR�
DGDSW�WR�WKHVH�FRQGLWLRQV�RU�LI�WKH�QHZ�VWUDLQV�GLG�LQ�IDFW�HVWDEOLVK�EHWWHU��DV�GLVSHUVDO�ZDV�UDSLG�DQG�
RQFH�PL[HG�WKH�VWUDLQV�FRXOG�QRW�EH�GLIIHUHQWLDWHG��+RZHYHU��WKH�RYHUDOO�RXWFRPH�ZDV�WKDW�JRUVH�VSLGHU�
PLWHV� GLG� EHFDPH� HVWDEOLVKHG� LQ� DOO� UHJLRQV� RI� 1HZ� =HDODQG� GXULQJ� WKH� PLG�����V�� 8QIRUWXQDWHO\�
JRUVH�VSLGHU�PLWH�SRSXODWLRQV�WHQG�WR�EH�UHJXODWHG�E\�SUHGDWRUV��/DUJH�FRORQLHV�IRUP�EXW�GR�QRW�WHQG�WR�
SHUVLVW��DQG�WKH�PLWH¶V�GLVWULEXWLRQ�WHQGV�WR�EH�SDWFK\�ERWK�WHPSRUDOO\�DQG�VSDWLDOO\��
�
%HFDXVH� WKH�PLWHV�DUH�H[WUHPHO\�PRELOH� WKH�RULJLQDO� UHOHDVH�VLWHV�DUH�QRZ�RQO\�RI�KLVWRULFDO� LQWHUHVW�
DQG� WKH� GHWDLOV� DUH� QRW� LQFOXGHG� LQ� WKLV� UHSRUW� EXW� DUH� DYDLODEOH� LI� QHHGHG� �WKH� RULJLQDO� VWUDLQ� ZDV�
UHOHDVHG�DW�IRXU�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�DQG�RQH�RI�WKH�QHZ�VWUDLQV�DW�RQH�VLWH���7KH�PLWHV�HVWDEOLVKHG�UHDGLO\�
LQ� 6RXWKODQG� DQG� ZHUH� VXEVHTXHQWO\� KDUYHVWHG� DQG� GLVWULEXWHG� WR� QXPHURXV� VLWHV�� &RPELQHG� ZLWK�
QDWXUDO� GLVSHUVDO� WKH� PLWHV� FDQ� QRZ� EH� IRXQG� WKURXJKRXW� 6RXWKODQG� DQG� DW� WLPHV� KDYH� VXEVWDQWLDO�
RXWEUHDNV��1R� IXUWKHU� HIIRUWV� WR� WU\� WR� LQFUHDVH� WKH� GLVWULEXWLRQ�RI� WKH�PLWHV� DUH�ZDUUDQWHG� DQG�RQO\�
WLPH�ZLOO�WHOO�DV�WR�ZKHWKHU�RU�QRW�WKH\�DUH�DEOH�WR�PDNH�D�FRQWULEXWLRQ�WR�JRUVH�FRQWURO��
�
������ �*RUVH�WKULSV��6HULFRWKULSV�VWDSK\OLQXV��
7KH�JRUVH�WKULSV�LV�D�IROLDJH�IHHGLQJ�LQVHFW��$GXOWV�DQG�MXYHQLOHV�KDYH�VXFNLQJ�PRXWKSDUWV�WKDW�H[WUDFW�
WKH� FHOO� FRQWHQWV�� 7KLV� IHHGLQJ� UHVXOWV� LQ� VPDOO� ZKLWH� VSRWV� WKDW� JLYH� WKH� JRUVH� D� PRWWOHG� EORWFK\�
DSSHDUDQFH��7KH�WKULSV�SUHIHU�QHZ�JURZWK��EXW�ZLOO�IHHG�RQ�ROGHU��KDUGHU�JURZWK�GXULQJ�ZLQWHU��:KHQ�
SUHVHQW� LQ�JRRG�QXPEHUV��JURZWK�DQG� IORZHULQJ� LV� UHGXFHG�DQG� VHHGOLQJV�PD\�EH�NLOOHG��7KLV� DJHQW�
ZDV� UHOHDVHG�ZLGHO\� WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG�GXULQJ� WKH�����V�DQG�KDV�HVWDEOLVKHG�ZHOO��+RZHYHU��
GLVSHUVDO�DSSHDUHG�WR�EH�H[WUHPHO\�VORZ��EHFDXVH�ZLQJHG�IRUPV�DSSHDU�WR�EH�SURGXFHG�RQO\�UDUHO\��$V�
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D�FRQVHTXHQFH�DQRWKHU�VWUDLQ��WKDW�ZDV�EHOLHYHG�WR�GLVSHUVH�PRUH�TXLFNO\��ZDV�LPSRUWHG�IURP�3RUWXJDO�
DQG�UHOHDVHG�LQ�WKH�HDUO\�����V��DQG�LW�KDV�DOVR�HVWDEOLVKHG��,W�LV�QRW�SRVVLEOH�WR�WHOO�WKH�VWUDLQV�DSDUW�VR�
ZH�FDQQRW�FRQILUP�ZKHWKHU�RU�QRW�WKLV�VWUDWHJ\�KDV�SDLG�RII��EXW�WKH�WKULSV�DUH�QRZ�EHLQJ�IRXQG�PRUH�
ZLGHO\�WKDQ�EHIRUH��:KLOH�WKULSV�FDQ�QRZ�EH�FRPPRQO\�IRXQG�RQ�JRUVH�LQ�VRPH�SDUWV�RI�1HZ�=HDODQG��
LW�LV�OHVV�FRPPRQ�WR�VHH�JRUVH�EXVKHV�WKDW�DSSHDU�WR�EH�VHYHUHO\�DIIHFWHG�E\�WKHP��$�VWXG\�LQ�WKH�8.�
IRXQG�WKDW�JRUVH�WKULSV�FRXOG�UHGXFH�WKH�JURZWK�RI�VHHGOLQJV��HYHQ�ZKHQ�SUHVHQW�LQ�ORZ�QXPEHUV��DQG�
WKLV�PD\�EH�ZKHUH�WKH\�KDYH�WKH�JUHDWHVW�LPSDFW��
�
7KH�&RUQLVK�VWUDLQ�RI�WKULSV�ZDV�UHOHDVHG�DW�QLQH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�DQG�WKH�3RUWXJHVH�VWUDLQ�KDV�DOVR�
EHHQ� UHOHDVHG� DW� IRXU� VLWHV� �7DEOH� ���� 2QH� VLWH� ���� 6ODXJKWHU� +RXVH� 5G�� KDV� KDG� UHOHDVHV� RI� ERWK�
VWUDLQV�� � $W� SUHVHQW� WKH� WKULSV� DUH� RQO\� NQRZQ� WR� EH� HVWDEOLVKHG� DW� WKLV� RQH� VLWH�� EXW�ZH� FDQQRW� EH�
FHUWDLQ�LI�WKH\�DUH�WKH�3RUWXJXHVH�VWUDLQ��RU�&RUQLVK�VWUDLQ�RU�ERWK���6L[�VLWHV�KDYH�EHHQ�GHVWUR\HG�DQG�
QR�LQIRUPDWLRQ�LV�DYDLODEOH�\HW�IRU�WKUHH��,W�VHHPV�OLNHO\�WKDW�WKH�WKULSV�DUH�VWLOO�QRW�ZLGHVSUHDG��DQG�LW�
ZRXOG� EH� XVHIXO� WR� XQGHUWDNH� IXUWKHU� VXUYH\V� WR� DVVHVV� WKHLU� FXUUHQW� GLVWULEXWLRQ�� $� SURJUDPPH� WR�
FROOHFW�DQG�UHGLVWULEXWH�WKH�WKULSV�WR�DUHDV�ZKHUH�WKH\�DUH�QRW�\HW�SUHVHQW�LV�OLNHO\�WR�EH�QHHGHG��
�
7DEOH���*RUVH�WKULSV�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� 6WUDLQ� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%URZQV������
/LPHKLOOV±%URZQV�5G��

&RUQLVK� 1=06��6������������ ���������
���������

�������� 1R�WKULSV�IRXQG�

1RNRPDL��1RNRPDL�
6WDWLRQ��1RNRPDL�5G���

&RUQLVK� (��������1�������� ��������� � ([�6RXWKHUQ�+LOO�	�+LJK�
&RXQWU\�*URXS�

1RNRPDL��1RNRPDL�
6WDWLRQ��1RNRPDL�5G���

&RUQLVK� (��������1�������� ��������� � ([�6RXWKHUQ�+LOO�	�+LJK�
&RXQWU\�*URXS�

2WDXWDX�����/LHPDQ�6W� &RUQLVK� 1=06����'����������� ��������� ������� 6SUD\HG�
2WDXWDX������2WDXWDX�
'UXPPRQG�5G�

&RUQLVK�
(��������1�������� ��������

����� 6LWH�GHVWUR\HG�

2WDXWDX�����6ODXJKWHU�
+RXVH�5G�

&RUQLVK� (��������(�������� �������� ������� (VWDEOLVKHG�KHUH�

2WDXWDX�����6ODXJKWHU�
+RXVH�5G�$�

3RUWXJXHVH� (��������(��������
�

���������
�

� �

2WDXWDX�����6ODXJKWHU�
+RXVH�5G�%�

3RUWXJXHVH� (��������1�������� ������� ������� 1RQH�VHHQ��

2WDXWDX������
6ODXJKWHUKRXVH�5G��
ULYHUEDQN�

&RUQLVK� 1=06����3����������� ��������� �������� 7KULSV�HDV\�WR�ILQG�LQ�
�����LQFOXGLQJ�ZLQJHG�
RQHV��WKHQ�VLWH�GHVWUR\HG�

5D\PRQGV�*DS��FRUQHU�
RI�2WDXWDX±7XDWDSHUH�
5G�	�/RZHU�6FRWWV�
*DS�5G�$�

3RUWXJXHVH� (��������1�������� ������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�GHVWUR\HG�

5D\PRQGV�*DS��FRUQHU�
RI�2WDXWDX±7XDWDSHUH�
5G�	�/RZHU�6FRWWV�
*DS�5G�%�

3RUWXJXHVH� (��������1�������� ������� ����� 6LWH�KDV�EHHQ�GHVWUR\HG�

:DLNDLD��*OHQDU\�
6WDWLRQ��/RQJ�6SXU���

&RUQLVK� (��������1�������� �������� � ([�6RXWKHUQ�+LOO�	�+LJK�
&RXQWU\�*URXS�

:DLNRXUR��:DLNRXUR±
:DLULR�5G��1=�5DLO�
DFFHVV�URDG�

&RUQLVK� 1=06����'����������� �������� ��������� 7KULSV�ZHUH�HDV\�WR�ILQG�
LQ������EXW�VLWH�KDV�EHHQ�
EXOOGR]HG�
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������*RUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK��3HPSHOLD�JHQLVWHOOD��
7KH�JRUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK��3HPSHOLD�JHQLVWHOOD��LV�D�IROLDJH�IHHGLQJ�LQVHFW��7KH�FDWHUSLOODUV�
DUH�WKH�GDPDJLQJ�VWDJH�DQG�WKH\�IHHG�RQ�WKH�VSLQHV��OHDYHV��EXGV��VKRRWV�DQG�IORZHUV�FDXVLQJ�IROLDJH�
DURXQG�WKH�ZHE�WR�EURZQ�RII�DQG�GLH��:KHQ�WKH�FDWHUSLOODUV�DUH�VPDOO��WKH�DUHD�GDPDJHG�LV�XVXDOO\�RQO\�
D� IHZ�FHQWLPHWUHV� LQ�GLDPHWHU��EXW�DV� WKH�FDWHUSLOODUV�EHFRPH�ODUJHU� LQ� WKH�VSULQJ�� WKH�GDPDJHG�DUHD�
FDQ� H[WHQG� WR� ��±��� FP� DURXQG� WKH� ZHE�� 7KLV� DJHQW� KDV� EHHQ� UHOHDVHG� DW� VLWHV� WKURXJKRXW� 1HZ�
=HDODQG�LQ�UHFHQW�\HDUV��LQFOXGLQJ�RQH�LQ�6RXWKODQG��7DEOH�����(VWDEOLVKPHQW�KDV�RQO\�EHHQ�FRQILUPHG�
VR� IDU� DW� WZR� VLWHV� LQ�&KULVWFKXUFK��$W� RQH� RI� WKHVH�� 5HGFOLIIV�� WKH�PRWK� KDV� EHHQ� FDXVLQJ� REYLRXV�
GDPDJH��7KH�VWDWXV�RI�WKH�6RXWKODQG�VLWH�LV�QRW�\HW�NQRZQ�DQG�LW�VKRXOG�EH�FKHFNHG�WKLV�VSULQJ��*LYHQ�
KRZ�RIWHQ�JRUVH�VLWHV�DUH�FOHDUHG�LW�ZRXOG�EH�ZRUWKZKLOH�UHOHDVLQJ�WKLV�PRWK�DW�DW�OHDVW�RQH�PRUH�VLWH�
LQ�6RXWKODQG�DV�VRRQ�DV�SRVVLEOH��
�
7DEOH���*RUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

2WDXWDX�����
6ODXJKWHU�+RXVH�5G�

(��������1�������� �������� ��������� 1RWKLQJ�VHHQ�EXW�WRR�VRRQ�WR�EH�
ORRNLQJ�

�
������3RWHQWLDO�QHZ�JRUVH�DJHQWV�
6XUYH\V�DUH�FXUUHQWO\�XQGHUZD\�RYHUVHDV� WR�FKHFN� LI� WKHUH�DUH�DQ\�PRUH�SRWHQWLDO�FRQWURO�DJHQWV� IRU�
JRUVH��LQFOXGLQJ�SDWKRJHQV��7KH�UHVXOWV�IURP�WKHVH�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�DYDLODEOH�ODWHU�WKLV�\HDU��
�
���� +DZNZHHGV��+LHUDFLXP�VSS���
7KH� VL[� KDZNZHHG� DJHQWV� FRYHUHG� EHORZ� DUH� H[SHFWHG� WR� DWWDFN� WKH� ZHHG\� KDZNZHHG� VSHFLHV� WR�
YDU\LQJ�GHJUHHV��7DEOH�����
�
7DEOH���([SHFWHG�KRVW�UDQJH�RI�KDZNZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV��

SUHIHUUHG�KRVW��
OHVV�SUHIHUUHG�KRVW���
�

+DZNZHHG�
VSHFLHV�

&URZQ�
KRYHU�IO\�

*DOO�
PLGJH�

*DOO�ZDVS� 3OXPH�PRWK� 5RRW�KRYHU�
IO\�

5XVW�

+��SLORVHOOD� 

� �

� �

� �

� �

� 

�
+��SUDHDOWXP� 

� �
� �� �
� 

� �
+��FDHVSLWRVXP� 

� �
� �� �

� 

� �
+��DXUDQWLDFXP� 

� �� �

� �
� 

� �
+��OHSLGXOXP� �
� �� �� �
� 

� �

�
������+LHUDFLXP�UXVW��3XFFLQLD�KLHUDFLL�YDU��SLORVHOORLGDUXP��
$�VHOI�LQWURGXFHG�UXVW� �3XFFLQLD�KLHUDFLL�YDU��SLORVHOORLGDUXP��ZDV� ILUVW�QRWLFHG�KHUH� LQ������DQG� LV�
QRZ�FRPPRQO\�IRXQG�RQ�KLHUDFLXP�WKURXJKRXW�WKH�FRXQWU\��DQG�LV�OLNHO\�WR�EH�SUHVHQW�LQ�6RXWKODQG��$�
VWXG\�KDV�VXJJHVWHG�WKDW�WKH�UXVW�LV�RQO\�DEOH�WR�UHGXFH�WKH�JURZWK�RI�SODQWV�E\���±�����*LYHQ�WKDW�WKH�
UXVW� LV�ZLGHVSUHDG�DQG�EHWWHU�DJHQWV�DUH�DYDLODEOH�QR� IXWKHU�DFWLRQ� WR�HQKDQFH� LWV�GLVWULEXWLRQ�ZRXOG�
DSSHDU�WR�EH�ZDUUDQWHG��
�
������+LHUDFLXP�JDOO�PLGJH��0DFURODELV�SLORVHOOD��
7KH�KLHUDFLXP�JDOO�PLGJH� �0DFURODELV�SLORVHOODH�� FDXVHV�SODQW�GHIRUPLWLHV� WR� GHYHORS� VR�SODQWV� DUH�
VWXQWHG�LQ�WKHLU�JURZWK��7KH�ODUYDH�DUH�WKH�GDPDJLQJ�VWDJH�DQG�WKHLU�IHHGLQJ�FDXVHV�JDOOV�WR�GHYHORS�LQ�
WKH�FURZQV��OHDI�D[LOV��VWRORQ�WLSV�DQG�VRPHWLPHV�WKH�IORZHUKHDGV��7KLV�LQVHFW�KDV�EHHQ�ZLGHO\�UHOHDVHG�
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WKURXJKRXW� KLHUDFLXP�LQIHVWHG� DUHDV� RI� 1HZ� =HDODQG� E\� 7KH� +LHUDFLXP� &RQWURO� 7UXVW� �+&7�� DQG�
DSSHDUV�WR�EH�HVWDEOLVKLQJ�UHDGLO\��,W�LV�WRR�VRRQ�WR�NQRZ�KRZ�HIIHFWLYH�LW�ZLOO�EH��
�
7KH� JDOO� PLGJH� KDV� UHFHQWO\� EHHQ� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG� E\� WKH� +&7� DW� HLJKW� VLWHV� �7DEOH� ����
0RQLWRULQJ� VKRXOG� EH� XQGHUWDNHQ� LQ� ODWH� VXPPHU�HDUO\� DXWXPQ� WR� GHWHUPLQH� LI� WKH� PLGJHV� KDYH�
HVWDEOLVKHG�� *LYHQ� WKDW� WKH� +&7� LV� ZLQGLQJ� GRZQ�� PRQLWRULQJ� ZLOO� QHHG� WR� EH� XQGHUWDNHQ� E\�
(QYLURQPHQW�6RXWKODQG�VWDII�DQG�DVVLVWDQFH�LV�DYDLODEOH�IURP�/DQGFDUH�5HVHDUFK�VWDII�LI�QHHGHG��,I�WKH�
PLGJHV�KDYH�HVWDEOLVKHG�WKHQ�D�KDUYHVWLQJ�DQG�UHGLVWULEXWLRQ�SODQ�VKRXOG�EH�SXW�LQ�SODFH�DV�WKH�PLGJHV�
DUH�QRW�H[SHFWHG�WR�GLVSHUVH�UDSLGO\��
�
7DEOH���+LHUDFLXP�JDOO�PLGJH�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

*DUVWRQ������&DLUQDUG�5G� (��������1�������� �������� � �
*DUVWRQ��/RUQ�3HDN�
6WDWLRQ�������.LQJVWRQ�
*DUVWRQ�+LJKZD\����

(��������1�������� �������� � �

*DUVWRQ��/RUQ�3HDN�
6WDWLRQ�������.LQJVWRQ�
*DUVWRQ�+LJKZD\����

(��������1�������� �������� � �

/XPVGHQ��%XUZRG�6WDWLRQ��
*RUJH�&UHHN�

(��������1�������� �������� � �

/XPVGHQ��1RNRPDL��1HYLV�
9DOOH\�

(��������1�������� �������� � �

0W�1LFKRODV��%HDFK�%D\�
5G��VLWH����0F.HOOHU�)ODW�

(��������1�������� �������� � �

0W�1LFKRODV��%HDFK�%D\�
5G��VLWH���

(��������1�������� �������� � �

2KDL��0W�/LQWRQ�6WDWLRQ��
&DUDYDQ�%ORFN�

(��������1�������� �������� � �

�
������+LHUDFLXP�JDOO�ZDVS��$XODFLGHD�VXEWHUPLQDOLV��
7KH� KLHUDFLXP�JDOO�ZDVS� �$XODFLGHD� VXEWHUPLQDOLV�� GDPDJHV� WKH� HQG� RI� VWRORQV��ZKLFK� UHGXFHV� WKH�
SODQW¶V� DELOLW\� WR� VSUHDG� YHJHWDWLYHO\� E\� SURGXFLQJ� GDXJKWHU� SODQWV� DW� WKH� WLSV�� 7KH� ODUYDH� DUH� WKH�
GDPDJLQJ� VWDJH�� DQG� WKHLU� IHHGLQJ� FDXVHV� JDOOV� WR� GHYHORS� LQ� WKH� VWRORQ� WLSV�� 7KLV� LQVHFW� KDV� EHHQ�
ZLGHO\�UHOHDVHG�WKURXJKRXW�KLHUDFLXP�LQIHVWHG�DUHDV�RI�1HZ�=HDODQG�E\�WKH�+&7�DQG�DSSHDUV� WR�EH�
HVWDEOLVKLQJ�UHDGLO\��,W�LV�WRR�VRRQ�WR�NQRZ�KRZ�HIIHFWLYH�LW�ZLOO�EH��
�
7KH� JDOO� ZDVS� KDV� UHFHQWO\� EHHQ� UHOHDVHG� LQ� 6RXWKODQG� E\� WKH�+&7� DW� ILYH� VLWHV� �7DEOH� ����� (DUO\�
PRQLWRULQJ�IRXQG�JDOOHG�SODQWV�DW�WKUHH�VLWHV�EXW�PRUH�UHFHQW�FKHFNV�DW�WZR�RI�WKH�VLWHV�KDYH�EHHQ�OHVV�
SURPLVLQJ�DV�FKDQJHV�LQ�PDQDJHPHQW�SUDFWLFHV�KDYH�UHGXFHG�WKH�DPRXQW�RI�KLHUDFLXP�DW�WKHVH�VLWHV��
2QH� ODVW�FKHFN�RI� WKHVH� VLWHV� VKRXOG�EH�PDGH�DQG�DOVR�DQRWKHU�FKHFN�RI�1RNRPDL��� �ZKLFK�KDV�QRW�
EHHQ�YLVLWHG�VLQFH��������DQG�LI�WKH�ZDVS�KDV�QRW�HVWDEOLVKHG�WKHQ�IXUWKHU�UHOHDVHV�VKRXOG�EH�PDGH�DW�
PRUH�VHFXUH�VLWHV��$JDLQ�PRQLWRULQJ�ZLOO�QHHG�WR�EH�XQGHUWDNHQ�E\�(QYLURQPHQW�6RXWKODQG�VWDII�DQG�
DVVLVWDQFH�LV�DYDLODEOH�IURP�/DQGFDUH�5HVHDUFK�VWDII�LI�QHHGHG��
�
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7DEOH����+LHUDFLXP�JDOO�ZDVS�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

*DUVWRQ��/RUQ�3HDN�
6WDWLRQ�������
.LQJVWRQ�*DUVWRQ�
+LJKZD\��VZDPS�

(��������1�������� �������� �������� *DOOV�VHHQ�SUHYLRXVO\�EXW�VLQFH�
WKHQ�VLWH�KDV�EHHQ�FRQYHUWHG�WR�
RYHUZLQWHULQJ�GDLU\�XQLW�DQG�PXFK�
OHVV�KLHUDFLXP�QRZ�

0W�1LFKRODV��0W�
1LFKRODV�5G��*RUJH�
%XUQ�

(��������1�������� ��������
��������

�������� *DOOV�VHHQ�SUHYLRXVO\�EXW�VLQFH�
WKHQ�VLWH�KDV�EHHQ�IHUWLOLVHG�DQG�
KLHUDFLXP�DOPRVW�JRQH�

1RNRPDL��1RNRPDL�
6WDWLRQ�������1RNRPDL�
5G���6LWH���

(��������1��������
�

�������� �������� 7ZR�JDOOV�IRXQG�

1RNRPDL��1RNRPDL�
6WDWLRQ�������1RNRPDL�
5G��6LWH���

(��������1��������
�

�������� �������� 1R�JDOOV�IRXQG�

2KDL��0W�/LQWRQ�
6WDWLRQ��0F.D\V�
&RUQHU�

(��������1�������� �������� � 1R�ZDVSV�VHHQ�

�
������1HZ�KDZNZHHG�DJHQWV�
$SSURYDO�KDV�EHHQ�JLYHQ�IRU�WKH�UHOHDVH�RI�WKUHH�DGGLWLRQDO�DJHQWV�DJDLQVW�KDZNZHHGV��7KH�KLHUDFLXP�
SOXPH�PRWK��2[\SWLOXV�SLORVHOODH��KDV�RQO\�EHHQ�UHOHDVHG�E\�WKH�+&7�DW�RQH�VLWH�LQ�&DQWHUEXU\�DQG�LV�
QRW� WKRXJKW� WR� KDYH� HVWDEOLVKHG�� 7KH�+&7� KDV� DOVR�PDGH� D� OLPLWHG� QXPEHU� RI� UHOHDVHV� RI� D� FURZQ�
KRYHU� IO\� �&KHLORVLD� SVLORSKWKDOPD�� DQG� D� URRW�IHHGLQJ� KRYHU� IO\� �&KHLORVLD� XUEDQD�� LQ� WKH� 6RXWK�
,VODQG��EXW�QRW�LQ�6RXWKODQG��DQG�LW�LV�WRR�VRRQ�WR�NQRZ�WKH�IDWH�RI�WKHVH��'LIILFXOWLHV�LQ�ILQGLQJ�D�ZD\�
WR�EUHHG�WKH�KRYHU�IOLHV�DQG�WKH�SOXPH�PRWK�LQ�FDSWLYLW\�KDV�PHDQW�WKDW�RQO\�D�VPDOO�QXPEHU�FDQ�EH�
UHOHDVHG�LQ�DQ\�RQH�\HDU��*LYHQ�WKDW�WKH�+&7�LV�ORRNLQJ�WR�ZLQG�XS�LW�ZLOO�QR�ORQJHU�EH�LQYROYHG�LQ�
UHOHDVLQJ� WKHVH�QHZ�DJHQWV��&RQVLGHUDWLRQ� VKRXOG�EH�JLYHQ� WR�PDNLQJ� UHOHDVHV�RI� DOO� WKUHH�DJHQWV� LQ�
6RXWKODQG�DV�VRRQ�DV�SRVVLEOH��/DUYDH�RI�WKH�URRW�KRYHU�IO\�GDPDJH�WKH�URRWV��DQG�ODUYDH�RI�WKH�SOXPH�
PRWK�DQG�FURZQ�KRYHU�IO\�DWWDFN�WKH�DERYH�JURXQG�SDUWV�RI�WKH�SODQW��
�
���� 2OG�PDQ¶V�EHDUG��&OHPDWLV�YLWDOED��
�
������2OG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�IXQJXV��3KRPD�FOHPDWLGLQD��
7KH� ROG� PDQ¶V� EHDUG� OHDI� IXQJXV� LV� D� IROLDU� SDWKRJHQ�� ,QLWLDOO\� LW� FDXVHV� EODFN� VSRWWLQJ� DQG� VOLJKW�
\HOORZLQJ�RI�WKH�OHDYHV��DQG�ODWHU�SUHPDWXUH�OHDI�GHDWK��OHDI�IDOO��DQG�UHGXFHG�YLJRXU��<RXQJHU�OHDYHV�
DUH�PRUH�YXOQHUDEOH� WKDQ�ROGHU� OHDYHV��DQG� WKH�VWHPV�� IORZHUV�� VHHG�SRGV��DQG�VHHGOLQJV�FDQ�DOVR�EH�
DIIHFWHG��7KH� IXQJXV�ZDV� UHOHDVHG�ZLGHO\� WKURXJKRXW�PXFK�RI�1HZ�=HDODQG�GXULQJ� WKH�PLG�����V��
LQFOXGLQJ� RQH� VLWH� LQ� 6RXWKODQG� �2UHSXNL���'DPDJH�ZDV� VHHQ� DW� WKLV� VLWH� DQG� LQIHFWHG�PDWHULDO�ZDV�
FROOHFWHG�DQG�UHOHDVHG�DW�WKUHH�IXUWKHU�VLWHV��+RZHYHU��WKH�VWDWXV�RI�WKH�IXQJXV�LV�QRZ�XQNQRZQ�VLQFH�
ROG�PDQ¶V�EHDUG�KDV�EHHQ�FOHDUHG�IURP�WKHVH�VLWHV�DIWHU�WKH�SODQW�EHFDPH�WKH�WDUJHW�RI�D�'2&�ZHHG�OHG�
FRQWURO�SURMHFW��1R�IXUWKHU�DFWLYLW\�ZLWK�WKH�IXQJXV�LV�ZDUUDQWHG�JLYHQ�WKH�OLNHO\�VXFFHVV�RI�WKH�FXUUHQW�
'2&�ZHHG�OHG�FRQWURO�SURMHFW��
�
������2OG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�PLQHU��3K\WRP\]D�YLWDOEDH��
7KH� ROG� PDQ¶V� EHDUG� OHDI� PLQHU� LV� D� IROLDJH�IHHGLQJ� LQVHFW�� /DUYDO� IHHGLQJ� GLVUXSWV� WKH� IORZ� RI�
QXWULHQWV�DURXQG� WKH� OHDYHV�E\�PLQLQJ� WKURXJK� WKH�YHLQV��+HDYLO\�VFDUUHG� OHDYHV� WXUQ�EURZQ��VKULYHO�
XS�� DQG� IDOO�RII� WKH�SODQW��%RWK� WKH� ODUYDO�PLQHV�DQG� WKH�DGXOWV¶� IHHGLQJ�SXQFWXUHV�FDQ�DOORZ� IXQJDO�
SDWKRJHQV� WR� LQYDGH� WKH� SODQW�� 7KLV� DJHQW� ZDV� UHOHDVHG� ZLGHO\� WKURXJKRXW� PXFK� RI� 1HZ� =HDODQG�
GXULQJ�WKH�PLG�����V�LQFOXGLQJ�WZR�VLWHV�LQ�6RXWKODQG��3DSHU�0LOOV��5HGIHUQ��DQG�ZDV�WKRXJKW�WR�KDYH�
HVWDEOLVKHG�DW�WKH�ODWWHU��+RZHYHU��WKH�VWDWXV�RI�WKH�OHDI�PLQHU�LV�QRZ�XQNQRZQ�VLQFH�ROG�PDQ¶V�EHDUG�
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KDV�EHHQ�FOHDUHG�IURP�WKHVH�VLWHV�VLQFH�WKH�SODQW�EHFDPH�WKH�WDUJHW�RI�D�'2&�ZHHG�OHG�FRQWURO�SURMHFW��
1R�IXUWKHU�DFWLYLW\�ZLWK�WKH�OHDI�PLQHU�LV�ZDUUDQWHG�JLYHQ�WKH�OLNHO\�VXFFHVV�RI�WKH�FXUUHQW�'2&�ZHHG�
OHG�FRQWURO�SURMHFW��
�
������1HZ�ROG�PDQ¶V�EHDUG�DJHQWV�
7KH�ROG�PDQ¶V�VDZIO\� LV�D� IROLDJH�IHHGLQJ� LQVHFW��7KH� ODUYDH�DUH� WKH�GDPDJLQJ�VWDJH�DQG�HDFK� ODUYD�
PD\�HDW�VHYHUDO� OHDYHV��VRPHWLPHV� OHDYLQJ�RQO\� WKH�FHQWUDO�YHLQ� LQWDFW��7KLV�DJHQW�ZDV�UHOHDVHG�DW�D�
OLPLWHG�QXPEHU�RI�VLWHV�WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG�GXULQJ�WKH�ODWH�����V�±�HDUO\�����V��7KH�VDZIO\�KDV�
QRW�EHHQ�VHHQ�DJDLQ�DW�DQ\�RI�WKH����UHOHDVH�VLWHV�QDWLRQZLGH�DQG�HVWDEOLVKPHQW�LV�ORRNLQJ�LQFUHDVLQJO\�
XQOLNHO\�� ,Q� WKH� HYHQW� WKDW� WKH� VDZIO\�KDV�GHILQLWHO\� IDLOHG� WR� HVWDEOLVK� WKHQ� DQRWKHU� DWWHPSW�PD\�EH�
PDGH�WR�LPSRUW�DQG�UHOHDVH�WKH�VDZIO\�EHFDXVH�RI�WKH�VHYHULW\�RI�WKH�ROG�PDQ¶V�EHDUG�SUREOHP�LQ�PDQ\�
UHJLRQV��
�
5HVHDUFK� LV� XQGHUZD\� WR� GHWHUPLQH�ZKHWKHU� D� EHHWOH� �;\ORFOHSWHV� ELVSLQXV��� WKDW�PLQHV� EHQHDWK� WKH�
EDUN�ULQJ�EDUNLQJ�DQG�NLOOLQJ�ZKROH�YLQHV��PLJKW�EH�VXLWDEOH�IRU�UHOHDVH�LQ�1HZ�=HDODQG��,I�WKH�EHHWOH�
LV�XQVXLWDEOH�WKHQ�LW�LV�SRVVLEOH�WKDW�WKH�SRWHQWLDO�IRU�DQ\�RWKHU�DJHQWV�PD\�EH�H[SORUHG�IXUWKHU��)XUWKHU�
ZRUN�LV�DOVR�OLNHO\�WR�EH�XQGHUWDNHQ�RQ�SDWKRJHQV�WKDW�DWWDFN�ROG�PDQ¶V�EHDUG��,W�VHHPV�XQOLNHO\�WKDW�
DQ\� IXUWKHU� DJHQWV�ZLOO� QHHG� WR�EH� UHOHDVHG� WR� DWWDFN�ROG�PDQ¶V�EHDUG� LQ�6RXWKODQG�JLYHQ� WKH� OLNHO\�
VXFFHVV�RI�WKH�FXUUHQW�'2&�ZHHG�OHG�FRQWURO�SURMHFW��
�
���� 5DJZRUW��6HQHFLR�MDFREDHD��
�
������&LQQDEDU�PRWK��7\ULD�MDFREDHDH��
7KH�FLQQDEDU�PRWK�LV�D�IROLDJH�IHHGLQJ�LQVHFW��7KH�FDWHUSLOODUV�DUH�WKH�GDPDJLQJ�VWDJH�DQG�WKH\�IHHG�
RQ�WKH�OHDYHV�DQG�IORZHUV��7KH�VHYHULW\�RI�WKH�DWWDFN�GHSHQGV�RQ�WKH�QXPEHU�RI�FDWHUSLOODUV��DQG�FDQ�
YDU\�IURP�D�IHZ�GDPDJHG�OHDYHV�WR�EDUH�VWDONV��7KLV�PRWK�ZDV�RQH�RI�WKH�ILUVW�ELRFRQWURO�DJHQWV�WR�EH�
UHOHDVHG�LQ�1HZ�=HDODQG��IURP�WKH�ODWH�����V�WR�WKH�HDUO\�����V��+RZHYHU��WKH�PRWK�RQO\�HVWDEOLVKHG�
VXFFHVVIXOO\�LQ�WKH�ORZHU�1RUWK�,VODQG��VR�IURP�WKH�����V�WR�HDUO\�����V�IUHVK�DWWHPSWV�WR�LQFUHDVH�LWV�
GLVWULEXWLRQ�ZHUH�PDGH��$V�D� UHVXOW� WKH�PRWK�KDV� HVWDEOLVKHG� LQ�DOO� UHJLRQV�RI�1HZ�=HDODQG��EXW� LWV�
GLVWULEXWLRQ� VWLOO� WHQGV� WR� EH� SDWFK\� WHPSRUDOO\� DQG� VSDWLDOO\�� :KLOH� WKH� FDWHUSLOODUV� FDQ� KHDYLO\�
GHIROLDWH� UDJZRUW�� LQ�1HZ�=HDODQG� WKH�SODQW� LV�RIWHQ�DEOH� WR�VXEVHTXHQWO\� UHJURZ��&LQQDEDU�PRWK� LV�
WKRXJKW�WR�EH�DQ�HIIHFWLYH�DJHQW�LQ�FROG�UHJLRQV�RI�&DQDGD�ZKHUH�WKHUH�LV�QR�RSSRUWXQLW\�IRU�UHJURZWK�
IROORZLQJ�GHIROLDWLRQ��
�
7KH�FLQQDEDU�PRWK�ZDV�UHOHDVHG�LQ�6RXWKODQG�DW�ILYH�VLWHV��RQH�ZDV�IORRGHG�VRRQ�DIWHU��DQG�PDQDJHG�
WR� HVWDEOLVK� DW�:DUG� 5G� �7DEOH� ����� &DWHUSLOODUV� KDUYHVWHG� IURP�:DUG� 5G� KDYH� EHHQ� UHOHDVHG� DW� D�
IXUWKHU�QLQH�VLWHV�DQG�KDYH�RQO\�HVWDEOLVKHG�DW�RQH�RI�WKRVH��0DFSKHUVRQ�5G���$W�WKHVH�WZR�HVWDEOLVKHG�
VLWHV�WKHUH�DUH�ODUJH�RXWEUHDNV�RI�FDWHUSLOODUV�LQ�VRPH�\HDUV��*LYHQ�WKDW�WKH�FLQQDEDU�PRWK�VHHPV�WR�EH�
GLIILFXOW�WR�HVWDEOLVK�DQG�LV�RI�OLPLWHG�XVHIXOQHVV��QR�IXUWKHU�HIIRUW�WR�LQFUHDVH�LWV�GLVWULEXWLRQ�DSSHDUV�WR�
EH�ZDUUDQWHG��HVSHFLDOO\�ZKHQ�PRUH�SURPLVLQJ�FRQWURO�DJHQWV�DUH�DYDLODEOH��
�
7DEOH����&LQQDEDU�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%D\VZDWHU������%D\VZDWHU�
5G��VRXWK�VLGH�RI�URDG�

(��������1�������� ������� ������� ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�

*RUJH�5G�����+RO]�5G��$� (��������1�������� �������� ������� 1RQH�IRXQG��IDLOHG�WR�HVWDEOLVK�
*UDVPHUH������+H\ZRRG�
6W��5HQIUHZ�6W��

(��������1�������� ������� � ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�

*OHQFRH��RSSRVLWH�����
:LOVRQ�5G�$�

(��������1�������� �������� � ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�
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*OHQFRH��RSSRVLWH�����
:LOVRQ�5G�%��

(��������1�������� �������
�������

� ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�

+RNRQXL������0DFSKHUVRQ�
5G�

(��������1�������� ��������
��������

����� ([�:DUG�5G��ZHOO�HVWDEOLVKHG�KHUH�

0DYRUD�ODNHV��0DYRUD�
5LYHU��EHWZHHQ�1RUWK�DQG�
6RXWK�0DYRUD�ODNHV�

(��������1�������� ������� � ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�

5LPX������5LPX�5G�� 1=06��6������������ ��������
���������
��������
��������

����� 'LG�QRW�HVWDEOLVK��QR�UDJZRUW�WKHUH�
QRZ�

&RODF�%D\������:DUG�5G�
$��/RQJZRRGV���

1=06��6������������ �������� �������� (VWDEOLVKHG�LQ�JRRG�QXPEHUV�

&RODF�%D\������:DUG�5G�
%��/RQJZRRGV���

1=06��6������������ �������� �������� )ORRGHG�VRRQ�DIWHU�UHOHDVH�

6HDZDUG�%XVK������
7UDPZD\�5G���7LVEXU\��

(��������1�������� �������� ����� 'LG�QRW�HVWDEOLVK��QR�UDJZRUW�WKHUH�
QRZ�

:DLNDLD��*OHQDUD\�6WDWLRQ��
&LQQDEDU�

(��������1�������� �������� � ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�

:DOODFHWRZQ��&ROOHDQ�
6WUHHW�(DVW�

(��������1�������� �������� � ([�:DUG�5G��)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�

:LQWRQ�����2EULHQ�5G� (��������1�������� �������� �������� ([�:DUG�5G��GHVWUR\HG�E\�VKHHS�
�
������5DJZRUW�IOHD�EHHWOH��/RQJLWDUVXV�MDFREDHDH��
7KH�UDJZRUW�IOHD�EHHWOH�GDPDJHV�WKH�URRWV�DQG�FURZQV�RI�UDJZRUW�URVHWWHV��+HDYLO\�LQIHVWHG�SODQWV�GLH��
DQG�SODQWV�WKDW�DUH�QRW�NLOOHG�SURGXFH�IHZHU�IORZHULQJ�VWHPV��7KH�EHHWOHV�KDYH�HVWDEOLVKHG�H[WUHPHO\�
ZHOO�QDWLRQZLGH�DQG�DUH�QRZ�VXFFHVVIXOO\�FRQWUROOLQJ�UDJZRUW� LQ�PDQ\�SODFHV��ZLWK�QR�RWKHU�FRQWURO�
PHDVXUHV�UHTXLUHG��
�
7KH�IOHD�EHHWOH�ZDV� LQLWLDOO\�UHOHDVHG�DW�QLQH�VLWHV� LQ�6RXWKODQG��7DEOH������/DWHU�PRUH�EHHWOHV�ZHUH�
EHHWOHV� VRXUFHG� IURP� (QYLURQPHQW� &DQWHUEXU\� DQG� KDUYHVWHG� IURP� HVWDEOLVKHG� VLWHV� LQ� 6RXWKODQG�
UHVXOWLQJ�LQ�UHOHDVHV�DW�D�IXUWKHU����VLWHV��GHWDLOV�RI�WKHVH�DUH�DYDLODEOH�IURP�(QYLURQPHQW�6RXWKODQG���
$W�SUHVHQW�WKH�EHHWOHV�DUH�NQRZQ�WR�KDYH�HVWDEOLVKHG�DW����VLWHV��DQG�D�QXPEHU�KDYH�EHHQ�GHVWUR\HG��
6RPH�JRRG�UHVXOWV�KDYH�EHHQ�VHHQ�DW�VRPH�VLWHV�EXW�WKH�SODQW�KDV�FRQWLQXHG�WR�EH�D�SUREOHP�DW�RWKHUV��
�
$Q� LQWHQVLYH� VWXG\� �*RXUOD\� HW� DO�� ������ KDV� UHFHQWO\� H[SODLQHG�ZK\� WKH� IOHD� EHHWOHV� DUH� XQDEOH� WR�
FRQWURO� UDJZRUW� RQ� WKH�:HVW� &RDVW� RI� WKH� 6RXWK� ,VODQG��2YHUVHDV� VWXGLHV� KDYH� VKRZQ� WKDW� UDJZRUW�
SRSXODWLRQV� GR� EHVW� ZKHQ� WKHUH� LV� KLJK� UDLQIDOO� DQG� JURXQG� GLVWXUEDQFH� DQG� ERWK� WKHVH� HYHQWV� DUH�
FRPPRQ� RQ� WKH�:HVW�&RDVW��$W� WKH� VDPH� WLPH� KLJK� UDLQIDOO� SUREDEO\� KDV� D� QHJDWLYH� HIIHFW� RQ� IOHD�
EHHWOH�SRSXODWLRQV�DV�EHHWOH�GHQVLW\�DSSHDUV�WR�EH�ORZHU�DW�KLJKHU�UDLQIDOO�VLWHV��7KH�OHYHO�RI�EHHWOHV�SHU�
SODQW�ZDV� ORZHU�DW�:HVW�&RDVW�VLWHV� WKDQ�DW�VRPH�(DVW�&RDVW�VLWHV�ZKHUH�FRQWURO�KDV�EHHQ�DFKLHYHG��
3UHYLRXV�ZRUN�KDV�VXJJHVWHG�WKDW�\RX�QHHG�DW�OHDVW�IRXU�EHHWOHV�SHU�URVHWWH�LQ�RUGHU�WR�JHW�FRQWURO��2Q�
DYHUDJH�GXULQJ�WKH�:HVW�&RDVW�VXUYH\�WKHUH�ZHUH�QHYHU�PRUH�WKDQ�WKUHH�EHHWOHV�FRXQWHG��7KH�KLJKHVW�
QXPEHU�RI�EHHWOHV�UHFRUGHG�RQ�D�VLQJOH�URVHWWH�ZDV�RQO\����ZKHUHDV�DV�PDQ\�DV����KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�
LQ�$XFNODQG��8QOLNH�RWKHU�SDUWV�RI�1HZ�=HDODQG�ZKHUH�WKH�EHHWOH�KDV�VHYHUDO�JHQHUDWLRQV�SHU�\HDU��RQ�
WKH�:HVW�&RDVW�WKH�EHHWOH�KDV�RQO\�RQH�OLIH�F\FOH�D�\HDU��6R�LW�VHHPV�WKDW�:HVW�&RDVW�FRQGLWLRQV�DOORZ�
UDJZRUW�WR�GR�YHU\�ZHOO�EXW�WKH�VDPH�LV�QRW�WUXH�IRU�WKH�EHHWOHV��
�
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,W�VHHPV�OLNHO\�WKDW�WKH�DERYH�LV�DOVR�WUXH�DW�OHDVW�LQ�SDUW�IRU�6RXWKODQG��)RU�WKLV�UHDVRQ�WKH�HPSKDVLV�
VKRXOG�QRZ�JR�RQ�DWWHPSWLQJ� WR�HVWDEOLVK� WKH� WZR�QHZ� UDJZRUW� DJHQWV�� WKH�SOXPH�PRWK�DQG�FURZQ�
ERULQJ�PRWK��LQ�DUHDV�ZKHUH�WKH�IOHD�EHHWOHV�KDYH�QRW�GRQH�ZHOO��6RPH�FRQWLQXHG�HIIRUW�WR�LQFUHDVH�WKH�
GLVWULEXWLRQ�RI�WKH�IOHD�EHHWOH�PD\�DOVR�EH�ZDUUDQWHG�LQ�ORZHU�UDLQIDOO�DQG�RU�OHVV�GLVWXUEHG�DUHDV�VXFK�
DV�'2&�ODQG��
�
7DEOH����5DJZRUW�IOHD�EHHWOH�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

$ZDUXD�������0RWX�5LPX�
5G�

1=06����(����������� �������� ��������� 6LWH�GHVWUR\HG�E\�VKHHS�

%D\VZDWHU������%D\VZDWHU�
5G��6LWH�$�

(��������1�������� ��������
�

�������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�

%D\VZDWHU������%D\VZDWHU�
5G��6LWH�%�

(��������1�������� �������� �������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�

&RODF�%D\������:DUG�5G� 1=06��6������������ �������� �������� )DLOHG��IORRGHG�VRRQ�DIWHU�
UHOHDVH�

&RODF�%D\������:DUG�5G�
%�

1=06��6������������ �������
�������

�������� %HHWOHV�ZHOO�HVWDEOLVKHG�

*OHQFRH��RSSRVLWH�����
:LOVRQ�5G�%�

(��������1�������� ��������
��������

�������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�

*RUJH�5G�����+RO]�5G� 1=06����)����������� ��������
��������

�
�������

%HHWOHV�VHHQ�SUHYLRXVO\�EXW�QR�
ORQJHU�FDQ�EH�IRXQG�

+RNRQXL������0DFSKHUVRQ�
5G��$�

(��������1�������� �������� �������� ([�(&$1��EHHWOHV�ZHOO�
HVWDEOLVKHG�±�VLWH�XVHG�IRU�
KDUYHVWLQJ�

,QYHUFDUJLOO��%D\�5G������
%D\�5G�

1=06����(����������� �������� ��������� )DLOHG��UHDVRQ�XQNQRZQ�

/LOOEXUQ������/LOOEXUQ�
9DOOH\�5G��6LWH���

(��������1�������� �������� �������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�

0DNDUHZD������1RUWK�
0DNDUHZD±*URYH�%XVK�
5G�$�

1=06����(����������� �������� �������� %HHWOHV�ZHOO�HVWDEOLVKHG�

0RNRWXD������0RNRWXD�
5G�

(��������1�������� �������� � 6LWH�VSUD\HG�DQQXDOO\�IURP�
������QR�EHHWOHV�HYHU�IRXQG�

1RUWKRSH��/RFKLHO�%ULGJH�
5G��6LWH�$�

(��������1�������� �������� �������� ([�(&$1�

3RXUDNLQR�������
3RXUDNLQR�9DOOH\�5G�

(��������1�������� ��������
��������

�������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�

6SULQJ�+LOOV������*LOO�5G� (��������1�������� ��������
�������

�������� %HHWOHV�HVWDEOLVKHG�

:DLNDLD��*OHQDUD\�
6WDWLRQ��+LQG�%ORFN��
*RZV�&UHHN����

(��������1��������
����������

�������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�

:DLNDLD��*OHQDUD\�
6WDWLRQ��6LWH����'HHU�3DUN�

(��������1��������
�����������

������� ([�(&$1��EHHWOHV�HVWDEOLVKHG�
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6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

:DLNRXUR�����:DLNRXUR±
:DLULR�5G� � ��������

��������
����� %HHWOHV�HVWDEOLVKHG�EXW�VLWH�ZDV�

VSUD\HG�
1RWH� RQO\� WKH� LQLWLDO� UHOHDVHV� IURP� /LQFROQ� DQG� WKRVH� ZKLFK� FDPH� IURP� HOVHZKHUH� DQG� KDYH� HVWDEOLVKHG� DUH�
LQFOXGHG�LQ�WKLV�WDEOH��
�
������5DJZRUW�FURZQ�ERULQJ�PRWK��&RFK\OLV�DWULFDSLWDQD��
7KH�UDJZRUW�FURZQ�ERULQJ�PRWK�LV�D�IROLDJH�IHHGHU�DQG�WKH�FDWHUSLOODUV�DUH�WKH�GDPDJLQJ�VWDJH��7KHLU�
PLQLQJ� WKLFNHQV� \RXQJ� VWHPV� DQG� VXSSUHVVHV� IORZHULQJ�� DQG� WHQGV� WR� NLOO� ROGHU� VWHPV� DQG� WKH� URRW�
FURZQV� RI� URVHWWH� SODQWV�� 5HOHDVHV� RI� WKLV� DJHQW� KDYH� EHHQ� PDGH� DW� D� OLPLWHG� QXPEHU� RI� VLWHV�
QDWLRQZLGH�VLQFH�DXWXPQ�������DQG�LW�LV�WRR�VRRQ�\HW�WR�NQRZ�KRZ�ZHOO�WKH\�DUH�HVWDEOLVKLQJ�RU�ZKDW�
LPSDFW�WKH\�ZLOO�EH�DEOH�WR�KDYH��
�
2QH� UHOHDVH�RI� WKH�FURZQ�ERULQJ�PRWK�KDV�EHHQ�PDGH� LQ�6RXWKODQG��7DEOH�����DQG� LW� LV� WRR�VRRQ� WR�
NQRZ�LI�LW�KDV�EHHQ�VXFFHVVIXO��0RWKV�VKRXOG�EH�UHOHDVHG�DW�DW�OHDVW�RQH�PRUH�VLWH�DV�VRRQ�DV�SRVVLEOH��
DQG�PRQLWRULQJ�VKRXOG�EH�XQGHUWDNHQ�DW�WKHVH�VLWHV�WR�FKHFN�IRU�HVWDEOLVKPHQW�DQG�WR�VHH�LI�DQ\�IXUWKHU�
UHOHDVHV�RU�KDUYHVWLQJ�DQG�UHGLVWULEXWLRQ�ZLOO�EH�QHHGHG��
�
7DEOH����5DJZRUW�FURZQ�ERULQJ�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

7LZDL�3HQLQVXOD��1=�
6PHOWHU��

(��������1�������� ������� � �

�
������5DJZRUW�SOXPH�PRWK��3ODW\SWLOLD�LVRGDFW\OD��
7KH�UDJZRUW�SOXPH�PRWK�LV�D�IROLDJH�IHHGHU��7KH�FDWHUSLOODUV�DUH�WKH�GDPDJLQJ�VWDJH�DQG�FDQ�VHYHUHO\�
KDUP�WKH�FURZQ�DQG�URRWV�RI�UDJZRUW�SODQWV��$WWDFN�E\�DV�IHZ�DV��±��ODUYDH�FDQ�NLOO�D�SODQW��,I�SODQWV�
DUH�QRW�NLOOHG� WKHQ� WKH\�SURGXFH� IHZHU� IORZHUV�DQG�VHHGV��7KLV�DJHQW�KDV�EHHQ� UHOHDVHG�DW�D� OLPLWHG�
QXPEHU�RI�VLWHV�QDWLRQZLGH�VLQFH�DXWXPQ�������DQG�LW�LV�WRR�VRRQ�\HW�WR�NQRZ�KRZ�ZHOO�WKH�PRWKV�DUH�
HVWDEOLVKLQJ�RU�ZKDW�LPSDFW�WKH\�ZLOO�EH�DEOH�WR�KDYH��
�
7ZR�UHOHDVHV�RI�WKH�SOXPH�PRWK�KDYH�EHHQ�PDGH�LQ�6RXWKODQG��7DEOH������DQG�LW�LV�WRR�VRRQ�WR�NQRZ�
\HW�LI�WKH\�KDYH�EHHQ�VXFFHVVIXO��'2&�PD\�XQGHUWDNH�LWV�RZQ�UHDULQJ�SURJUDPPH�LQ�WKH�IXWXUH�DQG�WKLV�
ZRXOG�EH�D�XVHIXO� LQLWLDWLYH�WR�KHOS�VSHHG�XS�ZLGHVSUHDG�HVWDEOLVKPHQW��%RWK�UHOHDVH�VLWHV�VKRXOG�EH�
PRQLWRUHG� LQ� IXWXUH� WR� FKHFN� IRU� HVWDEOLVKPHQW� DQG� WR� VHH� LI� DQ\� IXUWKHU� UHOHDVHV� RU� KDUYHVWLQJ� DQG�
UHGLVWULEXWLRQ�ZLOO�EH�QHHGHG���
�
7DEOH����5DJZRUW�SOXPH�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

+RNRQXL��+HGJHKRSH��
0DF3KHUVRQ�5G�

(��������1�������� ��������� � �

2UDZLD������2UDZDL±
3XNHPDRUL�5G�

(��������1�������� �������� � �

�
�
�
�
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���� 7KLVWOHV��&DUGXXV�VSS���&LUVLXP�VSS���
�
������&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�IOHD�EHHWOH��$OWLFD�FDUGXRUXP��
7KH�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�IOHD�EHHWOH�LV�D�IROLDJH�IHHGHU�DQG�ERWK�DGXOWV�DQG�ODUYDH�IHHG�RQ�WKH�OHDYHV�DQG�
VWHPV�� ,W� ZDV� UHOHDVHG� ZLGHO\� WKURXJKRXW� 1HZ� =HDODQG� LQ� WKH� HDUO\� ����V�� DQG� DIWHU� GRLQJ� ZHOO�
LQLWLDOO\�DW�D�QXPEHU�RI�VLWHV�DSSHDUV�WR�KDYH�GLHG�RXW��7KH�UHDVRQV�IRU�WKH�EHHWOH�IDLOLQJ�WR�HVWDEOLVK�DUH�
QRW�XQGHUVWRRG��
�
7KH�EHHWOH�ZDV�UHOHDVHG�DW�RQH�VLWH�LQ�6RXWKODQG��ZKLFK�VKRZHG�H[DFWO\�WKH�VDPH�WUHQG�DV�PHQWLRQHG�
DERYH��7DEOH������*LYHQ�WKDW�WKH�EHHWOH�KDV�QRW�HVWDEOLVKHG�LQ�1HZ�=HDODQG�DQG�EHWWHU�DJHQWV�ZLOO�EH�
FRPLQJ�RQ�VWUHDP�VRRQ��QR�IXUWKHU�HIIRUWV�WR�WU\�WR�HVWDEOLVK�WKLV�EHHWOH�DSSHDU�WR�EH�ZDUUDQWHG��
�
7DEOH����&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�IOHD�EHHWOH�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�5HIHUHQFH�*36� 'DWH�

5HOHDVHG�
'DWH�
&KHFNHG�

&RPPHQWV�

:UH\V�%XVK�������
2WDXWDX±:UH\V�%XVK�5G�

1=06����(����������� �������� �������� )HHGLQJ�GDPDJH�VHHQ�LQLWLDOO\�
EXW�EHHWOHV�IDLOHG�WR�HVWDEOLVK�

�
������&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�OHDI�EHHWOH��/HPD�F\DQHOOD��
7KH�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�OHDI�EHHWOH�LV�DOVR�D�IROLDJH�IHHGHU�ZLWK�ERWK�DGXOWV�DQG�ODUYDH�IHHGLQJ�RQ�OHDYHV�
DQG�VWHPV��,W�ZDV�UHOHDVHG�ZLGHO\�WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG�LQ�WKH�HDUO\�����V��EXW�LV�WKRXJKW�WR�KDYH�
HVWDEOLVKHG�RQO\�DW�RQH�VLWH�QHDU�$XFNODQG��1XPEHUV�RI�EHHWOHV�DW�WKLV�VLWH�KDYH�UHPDLQHG�ORZ�EXW�WKHUH�
ZHUH�VRPH�SURPLVLQJ�VLJQV�WKLV�VXPPHU�WKDW�WKH\�PD\�EH�VWDUWLQJ�WR�EXLOG��7KH�UHDVRQV�IRU�WKH�SRRU�
HVWDEOLVKPHQW�RI�WKH�EHHWOH�DUH�DOVR�QRW�XQGHUVWRRG��
�
7KUHH� UHOHDVHV�RI� WKH�EHHWOH�ZHUH�PDGH� LQ�6RXWKODQG�DW�RQH�VLWH��%URZQV��EXW� WKH\�GLG�QRW�HVWDEOLVK�
WKHUH��7DEOH������*LYHQ�WKH�SRRU�WUDFN�UHFRUG�RI�WKH�EHHWOH�HOVHZKHUH�LQ�1HZ�=HDODQG�DQG�WKDW�EHWWHU�
DJHQWV�ZLOO�EH�FRPLQJ�RQ�VWUHDP�VRRQ��QR� IXUWKHU� HIIRUWV� WR� WU\� WR�HVWDEOLVK� WKLV�EHHWOH� DSSHDU� WR�EH�
ZDUUDQWHG��XQOHVV�WKH�EHHWOH�EHJLQV�WR�VKRZ�PRUH�SURPLVH�DW�WKH�$XFNODQG�VLWH��
�
7DEOH����&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�OHDI�EHHWOH�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%URZQV��6+��������
:LQWRQ±+HGJHKRSH�
5G�YLD�&DKLOO�5G�
�

1=06����(����������� ��������
��������
�������

������� 1R�VLJQ�RI�WKH�EHHWOHV��IDLOHG�

�
������&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�JDOO�IO\��8URSKRUD�FDUGXL��
$�IO\��8URSKRUD�FDUGXL��WKDW�DWWDFNV�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�VWHPV�LV�DOVR�HVWDEOLVKHG�LQ�1HZ�=HDODQG��EXW�
LV�QRW�FRPPRQ�RU�ZLGHVSUHDG��/DUYDO�IHHGLQJ�WULFNV�WKH�SODQW�LQWR�GLYHUWLQJ�YDOXDEOH�QXWULHQWV��ZKLFK�
ZRXOG�QRUPDOO\�EH�XVHG�IRU�SODQW�JURZWK�DQG�LQFUHDVLQJ�URRW�UHVHUYHV��LQWR�IRUPLQJ�JDOOV�WR�IHHG�WKH�
GHYHORSLQJ�ODUYDH��7KH�IO\�LV�OLPLWHG�LQ�LWV�XVHIXOQHVV�EHFDXVH�VWRFN�WHQG�WR�HDW�WKH�JDOOV��
�
)LYH�IDUPHUV�LQ�6RXWKODQG�SDUWLFLSDWHG�LQ�D�SURJUDPPH�WR�DWWHPSW�WR�HVWDEOLVK�WKH�JDOO�IO\�E\�UHDULQJ�LW�
LQ�FDJHV�DQG�WKH�IO\�ZDV�DOVR�UHOHDVHG�DW�WZR�IXUWKHU�VLWHV��7DEOH������$OWKRXJK�JDOOV�ZHUH�FRPPRQO\�
SURGXFHG�� VKHHS� JUD]LQJ� DQG� WKLVWOH� PRZLQJ� SUHYHQWHG� WKH� IO\� EHFRPLQJ� HVWDEOLVKHG�� *LYHQ� WKHVH�
OLPLWDWLRQV��DQG�WKDW�WKHUH�DUH�EHWWHU�DJHQWV�FRPLQJ��IXUWKHU�HIIRUWV�WR�HVWDEOLVK�WKH�IO\�DUH�SUREDEO\�QRW�
ZDUUDQWHG��XQOHVV�WKHUH�DUH�VLWHV�WKDW�ZLOO�QRW�EH�VXEMHFWHG�WR�FRQWURO��VXFK�DV�'2&�ODQG���
�
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�
7DEOH����&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�JDOO�IO\�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%UDQ[KROPH��VRXWK�RI�
9LQHU�5G��E\�2UHWL�5LYHU��

1=06����(����������� ��������
��������

�������� )DLOHG�

&HQWUH�+LOO��&HQWUH�+LOO±
0DYRUD�/DNHV�5G��
/DQGFRUS�&HQWUH�+LOO�
6WDWLRQ�

(��������1�������� �������� ������� *DWH�OHIW�RSHQ�DQG�WKLVWOHV�JUD]HG�
E\�VKHHS�

'UXPPRQG������+HGGRQ�
%XVK�'UXPPRQG�5G�

1=06����(����������� �������� ������� *DOOV�SURGXFHG�EXW�ODWHU�HDWHQ�E\�
VKHHS�

+HGJHKRSH��6RXWKGRZQ� � �������� � �
2KDL������0W�/LQWRQ�5G��
0W�/LQWRQ�6WQ�

1=06����'����������� �������� ��������� *DOOV�SURGXFHG�EXW�ODWHU�HDWHQ�E\�
VKHHS�

7H�$QDX������*LOOHVSLH�5G�
�7DNLWLPX��

(��������1�������� �������� ������� )DLOHG�

:DLFROD������:DLFROD�5G� 1=06����'����������� ��������� ������� 6LWH�GHVWUR\HG�
�
������1RGGLQJ�WKLVWOH�FURZQ�ZHHYLO��7ULFKRVLURFDOXV�KRUULGXV��
7KH�QRGGLQJ�WKLVWOH�FURZQ�ZHHYLO�GDPDJHV�WKH�FURZQV�DQG�URRWV�RI�WKLVWOH�URVHWWHV��3ODQWV�WKDW�DUH�QRW�
NLOOHG�DUH�VWXQWHG��ZLWK�IHZHU�IORZHULQJ�VWHPV��DQG�DQ\�ODWHUDO�UHJURZWK�PD\�EH�DWWDFNHG��3ODQWV�RI�DOO�
VL]HV� DUH� DWWDFNHG��:KLOH� QRGGLQJ� WKLVWOH� �&DUGXXV�QXWDQV�� LV� EHOLHYHG� WR� EH� WKH� SUHIHUUHG� KRVW�� WKH�
ZHHYLO� DWWDFNV� D� QXPEHU� RI� WKLVWOH� VSHFLHV�� SOXPHOHVV� �&DUGXXV� DFDQWKRLGHV��� ZLQJHG� �&DUGXXV�
WHQXLIORUXV��� VOHQGHU�ZLQJHG� �&DUGXXV� S\QRFHSKDOXV��� 6FRWFK� �&LUVLXP� YXOJDUH��� PDUVK� �&LUVLXP�
SDOXVWUH��� DQG� FRWWRQ� �2QRSRUGXP� DFDQWKLXP�� WKLVWOHV�� ,W� ZDV� UHOHDVHG� ZLGHO\� WKURXJKRXW� 1HZ�
=HDODQG� LQ� WKH� ODWH� ����V� DQG� HDUO\� ����V�� DQG� HVWDEOLVKPHQW� KDV� EHHQ� H[FHOOHQW�� 7KH� ZHHYLO� LV�
EHOLHYHG�WR�KDYH�FRQWULEXWHG�WR�D�GHFOLQH�LQ�QRGGLQJ�WKLVWOHV�LQ�PDQ\�UHJLRQV��
�
7KH�ZHHYLO�KDV�EHHQ�UHOHDVHG�LQ�6RXWKODQG�DW�IRXU�VLWHV��7DEOH�����EXW�LV�RQO\�HVWDEOLVKHG�DW�RQH��2KDL�
4XDUU\��EHFDXVH�WKH�RWKHU�VLWHV�KDYH�EHHQ�FRQWUROOHG��*LYHQ�WKDW�WKH�HPSKDVLV�LV�QRZ�RQ�FRQWUROOLQJ�DOO�
NQRZQ� LQIHVWDWLRQV� RI� QRGGLQJ� WKLVWOH� LW� GRHV� QRW� DSSHDU� WR� EH�ZRUWK�PDNLQJ� DQ\� IXUWKHU� HIIRUWV� WR�
LQFUHDVH�WKH�GLVWULEXWLRQ�RI�WKLV�ZHHYLO��
�
7DEOH����1RGGLQJ�WKLVWOH�FURZQ�ZHHYLO�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%URZQV��6+��������
:LQWRQ±+HGJHKRSH�5G�
YLD�&DKLOO�5G�

(��������1�������� ������� ������� :HHYLOV�VHHQ�KHUH�HDUO\�RQ�EXW�
QRZ�QR�WKLVWOHV�

+DPLOWRQ�%XUQ�������
:UH\V�%XVK±0RVVEXUQ�
5G�

1=06����(����������� �������� ������� :HHYLOV�VHHQ�KHUH�HDUO\�RQ�EXW�
QRZ�QR�WKLVWOHV�

2KDL��2KDL�4XDUU\�����
*RUJH�5G�

(��������1�������� ������� �������� :HHYLOV�HVWDEOLVKHG��IHZHU�
WKLVWOHV�QRZ�

5LYHUVGDOH������0F.D\�
5G�

1=06����)����������� �������� ����� 6LWH�VSUD\HG�

�
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������1RGGLQJ�WKLVWOH�UHFHSWDFOH�ZHHYLO��5KLQRF\OOXV�FRQLFXV��
7KH� QRGGLQJ� WKLVWOH� UHFHSWDFOH�ZHHYLO� DWWDFNV� WKH� IORZHUKHDGV� RI� QRGGLQJ� WKLVWOHV� DQG� D� QXPEHU� RI�
RWKHU� WKLVWOH� VSHFLHV� WR� D� OHVVHU�GHJUHH� �SOXPHOHVV��ZLQJHG�� VOHQGHU�ZLQJHG��&DOLIRUQLDQ�� DQG�6FRWFK�
WKLVWOHV��� 7KH� ZHHYLO� ZDV� UHOHDVHG� ZLGHO\� WKURXJKRXW� 1HZ� =HDODQG� LQ� WKH� ����V� DQG� ����V� DQG�
HVWDEOLVKHG�ZHOO��,W�LV�QRZ�FRPPRQ�DQG�LV�EHOLHYHG�WR�KDYH�FRQWULEXWHG�WR�D�GHFOLQH�LQ�QRGGLQJ�WKLVWOHV�
LQ�PDQ\�UHJLRQV��
�
7KH�ZHHYLO�ZDV� UHOHDVHG�DW� WKUHH�VLWHV� LQ�6RXWKODQG�DQG� LV�EHOLHYHG� WR�KDYH�HVWDEOLVKHG�DW�RQH� �DOVR�
2KDL�4XDUU\��7DEOH������*LYHQ�WKDW�WKH�HPSKDVLV�ZLWK�QRGGLQJ�WKLVWOH�LV�QRZ�WRWDO�FRQWURO�LW�GRHV�QRW�
DSSHDU�WR�EH�ZRUWK�PDNLQJ�DQ\�IXUWKHU�HIIRUWV�WR�LQFUHDVH�WKH�GLVWULEXWLRQ�RI�WKLV�ZHHYLO��
�
7DEOH����1RGGLQJ�WKLVWOH�UHFHSWDFOH�ZHHYLO�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%URZQV��6+��������
:LQWRQ±+HGJHKRSH�5G�
YLD�&DKLOO�5G�

1=06��6������������ �������� �������� 1RW�WKRXJKW�WR�KDYH�HVWDEOLVKHG�

+DPLOWRQ�%XUQ�������
:UH\V�%XVK±0RVVEXUQ�
5G��+HHQDQV��

1=06����(����������� ������� ������� 6LWH�VSUD\HG�

2KDL��2KDL�4XDUU\�����
*RUJH�5G�

1=06����'����������� ��������� ����� :HHYLOV�HVWDEOLVKHG�GHVSLWH�
VSUD\LQJ��QRW�PDQ\�WKLVWOHV�OHIW�

�
������1RGGLQJ�WKLVWOH�JDOO�IO\��8URSKRUD�VROVWLWLDOLV��
7KH� QRGGLQJ� WKLVWOH� JDOO� IO\� �8URSKRUD� VROVWLWLDOLV�� DWWDFNV� WKH� IORZHUKHDGV� RI� QRGGLQJ� WKLVWOH� DQG�
SOXPHOHVV� WKLVWOH� DQG� UHGXFHV� VHHG� SURGXFWLRQ� LQ� WKHVH� VSHFLHV�� ,W� LV� EHFRPLQJ� TXLWH� FRPPRQ� DQG�
ZLGHVSUHDG�WKURXJKRXW�PXFK�RI�1HZ�=HDODQG��
�
7KH�IO\�ZDV�UHOHDVHG�DW�ILYH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�WKDW�KDYH�DOO�VLQFH�EHHQ�FRQWUROOHG��DQG�WKH�IO\�LV�QRW�
WKRXJKW� WR�EH�HVWDEOLVKHG�DQ\ZKHUH� LQ�6RXWKODQG� �7DEOH������*LYHQ� WKDW� WKH�HPSKDVLV�ZLWK�QRGGLQJ�
WKLVWOH�LV�QRZ�WRWDO�FRQWURO�LW�GRHV�QRW�DSSHDU�WR�EH�ZRUWK�PDNLQJ�DQ\�IXUWKHU�HIIRUWV�WR�HVWDEOLVK�WKLV�
IO\��
�
7DEOH����1RGGLQJ�WKLVWOH�JDOO�IO\�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�

6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�
UHOHDVHG�

'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

%URZQV��6+��������:LQWRQ±
+HGJHKRSH�5G�YLD�&DKLOO�5G�
�0F.HUFKDU�%XVK�%ORFN��

1=06����(����������� �������� ����� +DV�EHHQ�VSUD\HG�

+DPLOWRQ�%XUQ�������:UH\V�
%XVK±0RVVEXUQ�5G��

1=06����(����������� �������
���������

����� +DV�EHHQ�VSUD\HG�

/XPVGHQ��&DVWOH�5RFN������
'RXEOH�5G��

1=06����'����������� ���������
���������

����� +DV�EHHQ�VSUD\HG�

2UHWL�5LYHU��0RVVEXUQ� � ����� ����� ([�&DQWHUEXU\��VLWH�
IDLOHG�GXH�WR�IORRGLQJ��

7H�$QDX��6+��������7H�
$QDX±0RVVEXUQ�+LJKZD\��

1=06����'����������� ��������
���������

�������� 'HVWUR\HG�E\�VKHHS��
GXULQJ�GURXJKW�LQ������

�



�

/DQGFDUH�5HVHDUFK�

���

������6FRWFK�WKLVWOH�JDOO�IO\��8URSKRUD�VW\ODWD��
$�IO\��8URSKRUD�VW\ODWD�� WKDW�DWWDFNV� WKH�IORZHUKHDGV�RI�6FRWFK�WKLVWOH�� UHGXFLQJ�VHHG�SURGXFWLRQ�� LV�
HVWDEOLVKHG�LQ�1HZ�=HDODQG��7KH�IO\�KDV�HVWDEOLVKHG�UHDGLO\�LQ�PRVW�DUHDV�EXW�LV�QRW�\HW�FRPPRQ�RU�
ZLGHVSUHDG��
�
2QH�UHOHDVH�RI�WKH�IO\�ZDV�PDGH�LQ�6RXWKODQG�EXW�LW�LV�XQFOHDU�ZKHWKHU�LW�KDV�HVWDEOLVKHG��7DEOH������
7KH�UHOHDVH�VLWH�VKRXOG�EH�FKHFNHG�DJDLQ�QH[W�DXWXPQ�DQG�LI�WKH�IO\�KDV�HVWDEOLVKHG�D�KDUYHVWLQJ�DQG�
UHGLVWULEXWLRQ� SURJUDPPH� VKRXOG�EH� XQGHUWDNHQ�� ,I� WKH� IO\� KDV� QRW� HVWDEOLVKHG� WKHQ� IXUWKHU� DWWHPSWV�
FRXOG�EH�PDGH�WR�HVWDEOLVK�LW�LI�WKH�6FRWFK�WKLVWOH�SUREOHP�ZDV�GHHPHG�VHULRXV�HQRXJK��
�
7DEOH����6FRWFK�WKLVWOH�JDOO�IO\�UHOHDVH�VLWHV�LQ�6RXWKODQG�
�
6LWH�QDPH� *ULG�UHIHUHQFH�*36� 'DWH�

UHOHDVHG�
'DWH�
FKHFNHG�

&RPPHQWV�

2KDL������0W�/LQWRQ�
5G��0W�/LQWRQ�6WDWLRQ�
%DUFR�+ROGLQJ�%ORFN�

1=06����'����������� �������� ����� 7KLVWOHV�DOPRVW�GLVDSSHDUHG�VRRQ�
DIWHU�UHOHDVH��RQH�SRVVLEO\�LQIHVWHG�
IORZHUKHDG�VHHQ�UHFHQWO\�

�
������1HZ�WKLVWOH�DJHQWV�
(50$�KDV�UHFHQWO\�JLYHQ�SHUPLVVLRQ�WR�UHOHDVH�WZR�QHZ�WKLVWOH�DJHQWV��7KH�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�VWHP�
PLQHU��&HUDWDSLRQ�RQRSRUGL��IHHGV�RQ�WKLVWOH�VWHPV�DQG�URRWV�DQG�DFWV�DV�D�YHFWRU�IRU�WKH�&DOLIRUQLDQ�
WKLVWOH�UXVW��3XFFLQLD�SXQFWLIRUPLV���7KLV�UXVW�LV�SUHVHQW�LQ�1HZ�=HDODQG�EXW�LV�OLPLWHG�LQ�LWV�DELOLW\�WR�
GLVSHUVH� DQG� LQIHFW� &DOLIRUQLDQ� WKLVWOHV�� 7KH� UXVW� EHQHILWV� IURP� LPSURYHG� GLVSHUVDO� E\� WKH� ZHHYLO��
ZKLFK� LQ� WXUQ� GRHV� EHWWHU� RQ� UXVW�LQIHFWHG� WKLVWOH� VWHPV� WKDQ� XQLQIHFWHG� RQHV�� 7KH� ZHHYLO� SUHIHUV�
6FRWFK�WKLVWOH�DQG�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH��LI�UXVW�LQIHFWHG��EXW�LV�OLNHO\�WR�DOVR�DWWDFN�RWKHU�WKLVWOH�VSHFLHV�WR�
D�OHVVHU�H[WHQW��7KH�JUHHQ�WKLVWOH�EHHWOH��&DVVLGD�UXELJLQRVD��LV�D�IROLDJH�IHHGHU��,W�SUHIHUV�&DOLIRUQLDQ�
WKLVWOH�EXW�LV�OLNHO\�WR�DWWDFN�PRVW�VSHFLHV�RI�WKLVWOHV��,W�LV�KRSHG�WKDW�UHOHDVHV�RI�WKH�JUHHQ�WKLVWOH�EHHWOH�
ZLOO�EHJLQ�LQ������DQG�RI�WKH�VWHP�PLQHU�LQ�������,QLWLDO�UHOHDVHV�RI�ERWK�ZLOO�EH�PDGH�DYDLODEOH�WR�WKH�
&DOLIRUQLDQ� 7KLVWOH� $FWLRQ� *URXS�� ZKLFK� KDV� VXSSRUWHG� WKLV� SURMHFW� ±� (QYLURQPHQW� 6RXWKODQG� LV� D�
PHPEHU�RI�WKLV�JURXS�DQG�FDQ�WKHUHIRUH�H[SHFW�WR�JHW�VRPH�UHOHDVHV�YLD�WKLV�PHFKDQLVP��(IIRUWV�VKRXOG�
EH�PDGH�WR�HVWDEOLVK�ERWK�QHZ�WKLVWOH�DJHQWV�LQ�6RXWKODQG�DV�VRRQ�DV�SRVVLEOH��
�
�
���� 1HZ�WDUJHWV�
�
%LRORJLFDO� FRQWURO� SURJUDPPHV� DUH� FRQWLQXDOO\� EHLQJ� GHYHORSHG� LQ� 1HZ� =HDODQG� IRU� QHZ� WDUJHWV��
LQFOXGLQJ� WKRVH� RI� LQWHUHVW� WR� 6RXWKODQG�� )RU� H[DPSOH� D� SURJUDPPH� LV� FXUUHQWO\� XQGHUZD\� WR� ILQG�
VXLWDEOH� DJHQWV� IRU� 'DUZLQ¶V� EDUEHUU\� �%HUEHULV� GDUZLQLL��� 7KH� SURVSHFWV� IRU� ELRFRQWURO� RI� $IULFDQ�
FOXE�PRVV� �6HODJLQHOOD� NUDXVVLDQD�� DQG� &KLOHDQ� IODPH� FUHHSHU� �7URSDHROXP� VSHFLRVXP�� KDYH� EHHQ�
H[SORUHG�DQG�WKHUH�LV�QR�UHDVRQ�QRW�WR�SURFHHG�LI�IXQGLQJ�WR�XQGHUWDNH�WKHVH�SURMHFWV�FRXOG�EH�IRXQG��
6XFK�IHDVLELOLW\�VWXGLHV�FRXOG�DOVR�EH�XQGHUWDNHQ�WR�H[SORUH�OLNHO\�ELRFRQWURO�SURVSHFWV�IRU�(QJOLVK�LY\�
�+HGHUD� KHOL[��� FRWRQHDVWHU� �&RWRQHDVWHU� VSS���� V\FDPRUH� �$FHU� SVHXGRSODWDQXV�� DQG� RWKHUV��
(QYLURQPHQW�6RXWKODQG�LV�FXUUHQWO\�DQ�DFWLYH�PHPEHU�RI�D�QDWLRQDO�FROOHFWLYH� WKDW�VHWV�SULRULWLHV�IRU�
DQG�IXQGV�ELRFRQWURO�RI�ZHHGV�UHVHDUFK��VHH�$SSHQGL[�����
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�
��� &RQFOXVLRQV�
�
7KH�HVWDEOLVKPHQW�VXFFHVV�RI�ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV� LQ�6RXWKODQG� LV� IROORZLQJ�VLPLODU� WUHQGV� WR� WKH�
UHVW�RI�1HZ�=HDODQG��2I�WKH����ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV�WKDW�KDYH�EHHQ�UHOHDVHG�GXULQJ�WKH�ODVW����\HDUV�
���DUH�NQRZQ�WR�KDYH�HVWDEOLVKHG��WZR�HVWDEOLVKHG�EXW�WKHLU�KRVW�SODQW�KDV�VLQFH�EHHQ�FRQWUROOHG��WZR�
KDYH�IDLOHG�WR�HVWDEOLVK�IRU�XQNQRZQ�UHDVRQV��WZR�IDLOHG�WR�HVWDEOLVK�EHFDXVH�RI�VKHHS�JUD]LQJ�DQG�RU�
RWKHU�FRQWURO�DFWLYLWLHV��DQG� WKH�IDWH�RI� WKH�UHPDLQLQJ�VHYHQ� LV�FXUUHQWO\�XQNQRZQ��7DEOH������:KLOH�
WKH�FOLPDWLF�FRQGLWLRQV�H[SHULHQFHG�LQ�6RXWKODQG�FRXOG�PDNH�LW�PRUH�GLIILFXOW�WR�HVWDEOLVK�VRPH�LQVHFW�
DJHQWV� LW� GRHV� QRW� DSSHDU� WR� KDYH� EHHQ� D� PDMRU� REVWDFOH� VR� IDU�� $� JUHDWHU� SUREOHP� DIIHFWLQJ�
HVWDEOLVKPHQW�VXFFHVV�KDV�EHHQ�RWKHU�ZHHG�PDQDJHPHQW�DFWLYLWLHV�WKDW�KDYH�UHVXOWHG�LQ�D�FRQVLGHUDEOH�
QXPEHU�RI�UHOHDVH�VLWHV�EHLQJ�GHVWUR\HG��
�
7DEOH����6WDWXV�RI�ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV�LQ�6RXWKODQG�
�
7DUJHW� 6SHFLHV� 6WDWXV�RQ�:HVW�&RDVW�
%URRP� %URRP�SV\OOLG�

%URRP�VHHG�EHHWOH�
%URRP�WZLJ�PLQHU�

(VWDEOLVKHG�
(VWDEOLVKHG�
(VWDEOLVKHG�

*RUVH� *RUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK�
*RUVH�SRG�PRWK�
*RUVH�VHHG�ZHHYLO�
*RUVH�VRIW�VKRRW�PRWK�
*RUVH�VSLGHU�PLWH�
*RUVH�WKULSV�

8QNQRZQ�
(VWDEOLVKHG�
(VWDEOLVKHG�
8QNQRZQ�
(VWDEOLVKHG�
(VWDEOLVKHG�

+DZNZHHGV� +LHUDFLXP�JDOO�PLGJH�
+LHUDFLXP�JDOO�ZDVS�

8QNQRZQ�
8QNQRZQ�

2OG�0DQ¶V�%HDUG� 2OG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�IXQJXV�
2OG�PDQ¶V�EHDUG�OHDI�PLQHU�

+RVW�SODQW�LV�EHLQJ�HUDGLFDWHG�
+RVW�SODQW�LV�EHLQJ�HUDGLFDWHG�

5DJZRUW� &LQQDEDU�PRWK�
5DJZRUW�FURZQ�ERULQJ�PRWK�
5DJZRUW�IOHD�EHHWOH�
5DJZRUW�SOXPH�PRWK�

(VWDEOLVKHG�
8QNQRZQ�
(VWDEOLVKHG�
8QNQRZQ�

7KLVWOHV��&DUGXXV�
VSS��DQG�&LUVLXP�
VSS���

&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�IOHD�EHHWOH�
&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�OHDI�EHHWOH�
&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�JDOO�IO\�
1RGGLQJ�WKLVWOH�FURZQ�ZHHYLO�
1RGGLQJ�WKLVWOH�JDOO�IO\�
1RGGLQJ�WKLVWOH�UHFHSWDFOH�ZHHYLO�
6FRWFK�WKLVWOH�JDOO�IO\�

)DLOHG�IRU�XQNQRZQ�UHDVRQ�
)DLOHG�IRU�XQNQRZQ�UHDVRQ�
)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�GXH�WR�FRQWURO�DFWLYLWLHV�
(VWDEOLVKHG�
)DLOHG�WR�HVWDEOLVK�GXH�WR�FRQWURO�DFWLYLWLHV�
(VWDEOLVKHG�
8QNQRZQ�

�
�
�
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2I� WKH� DJHQWV� WKDW� DUH� HVWDEOLVKHG�� SUREDEO\� RQO\� WKUHH� VSHFLHV� DUH�ZLGHVSUHDG� �EURRP� WZLJ�PLQHU��
JRUVH�VSLGHU�PLWH��UDJZRUW�IOHD�EHHWOH��DQG�QR�SURMHFW�LV�\HW�FRPSOHWH��)RU�HDFK�ZHHG�WDUJHW�WDFNOHG�WR�
GDWH� WKHUH� DUH� QHZ� FRQWURO� DJHQWV� ZKLFK� VKRXOG� EH� FRQVLGHUHG� IRU� UHOHDVH� �7DEOH� ����� %LRORJLFDO�
FRQWURO� DJHQWV� DUH� DOVR� OLNHO\� WR� EHFRPH� DYDLODEOH� IRU� RWKHU� WDUJHWV� LQ� FRPLQJ� \HDUV�� H�J��'DUZLQ¶V�
EDUEHUU\��
�
7DEOH����3RVVLEOH�QHZ�ZHHG�ELRFRQWURO�DJHQWV�IRU�6RXWKODQG�
�
7DUJHW�� $JHQWV�VWLOO�WR�EH�UHOHDVHG�RU�HVWDEOLVKHG�
%URRP� %URRP�JDOO�PLWH�

%URRP�OHDI�EHHWOH�
%URRP�VKRRW�PRWK�

+DZNZHHGV� +LHUDFLXP�FURZQ�KRYHU�IO\�
+LHUDFLXP�SOXPH�PRWK�
+LHUDFLXP�URRW�KRYHU�IO\�

7KLVWOHV� &DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�VWHP�PLQHU�
*UHHQ�WKLVWOH�EHHWOH�

�
)RU�DGYLFH�RQ�KRZ�WR�VRXUFH�ELRFRQWURO�DJHQWV�WKDW�DUH�QRW�DYDLODEOH�\HW�LQ�6RXWKODQG�SOHDVH�FRQWDFW�
WKH�DXWKRU��)RU�LQIRUPDWLRQ�DERXW�KRZ�EHVW�WR�KDUYHVW�DQG�UHGLVWULEXWH�ELRFRQWURO�DJHQWV�IURP�H[LVWLQJ�
VLWHV�VHH�ZZZ�ODQGFDUHUHVHDUFK�FR�Q]�UHVHDUFK�ELRFRQV�ZHHGV��RU�FRQWDFW�WKH�DXWKRU��
�
%LRORJLFDO�FRQWURO�LV�D�YHU\�ORQJ�WHUP�DSSURDFK�DQG�LW�PD\�WDNH����\HDUV�RU�ORQJHU�WR�VHH�FKDQJHV�LQ�
WKH� GLVWULEXWLRQ� RI� ORQJ�OLYHG� ZHHGV�� ([SHULHQFH� KDV� VKRZQ� WKDW� QRW� DOO� SURMHFWV� DWWHPSWHG� ZLOO� EH�
VXFFHVVIXO��EXW�WKDW�WKH�VXFFHVVIXO�RQHV�PRUH�WKDQ�SD\�IRU�WKH�IDLOXUHV��3DJH�	�/DFH\��������7KHUH�KDV�
EHHQ� D� FRQVLGHUDEOH� LQYHVWPHQW� WR� GDWH� E\� (QYLURQPHQW� 6RXWKODQG� DQG� WKH� 'HSDUWPHQW� RI�
&RQVHUYDWLRQ�WR�GHYHORS�ELRFRQWURO�SURJUDPPHV�IRU�ZHHGV�LQ�6RXWKODQG��DQG�VRPH�JRRG�SURJUHVV�KDV�
EHHQ�PDGH�EXW�PRUH�UHVRXUFHV�ZLOO�EH�UHTXLUHG�WR�FRPSOHWH�SURMHFWV�DQG�UHDS�WKH�EHQHILWV��DV�ZHOO�DV�WR�
GHYHORS�ELRORJLFDO�FRQWURO�IRU�DGGLWLRQDO�WDUJHWV��
�
�
��� 5HFRPPHQGDWLRQV�
�
���� %URRP�
•� +DUYHVW�DQG�UHGLVWULEXWH�WKH�EURRP�SV\OOLG�DQG�EURRP�VHHG�EHHWOH�WR�DUHDV�ZKHUH�WKH\�DUH�QRW�\HW�

SUHVHQW��
•� &KHFN� LI� WKHUH� DUH� DQ\� DUHDV� ZKHUH� WKH� EURRP� WZLJ� PLQHU� LV� QRW� \HW� SUHVHQW� DQG� LI� QHFHVVDU\�

KDUYHVW�DQG�UHOHDVH�WKHP�WKHUH��
•� 5HOHDVH� WKH� EURRP� OHDI� EHHWOH�� EURRP� VKRRW� PRWK�� DQG� EURRP� JDOO� PLWH� DV� VRRQ� DV� WKH\� DUH�

DYDLODEOH��
�
���� *RUVH�
•� +DUYHVW�DQG�UHGLVWULEXWH�JRUVH�WKULSV�WR�DUHDV�ZKHUH�WKH\�DUH�QRW�\HW�SUHVHQW��
•� &KHFN� WKH� GLVWULEXWLRQ� RI� WKH� JRUVH� SRG� PRWK� DQG� LI� LW� LV� QRW� ZLGHVSUHDG� WKHQ� KDUYHVW� DQG�

UHGLVWULEXWH�WKHP�LQ�DUHDV�ZKHUH�WKH\�DUH�QRW�\HW�HVWDEOLVKHG��
•� 0RQLWRU�JRUVH�VRIW�VKRRW�PRWK�DQG�JRUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWK�UHOHDVH�VLWHV�IRU�HVWDEOLVKPHQW��

&RQVLGHU�PDNLQJ�IXUWKHU�UHOHDVHV�RI�WKH�VRIW�VKRRW�PRWK�JLYHQ�WKDW�LW�FDQ�QRZ�HDVLO\�EH�FROOHFWHG�
LQ�&DQWHUEXU\�DQG�0DUOERURXJK��5HOHDVH�JRUVH�FRORQLDO�KDUG�VKRRW�PRWKV�DW�DW�OHDVW�RQH�PRUH�VLWH��

�
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���� +DZNZHHGV�
•� 0RQLWRU� KLHUDFLXP� JDOO� ZDVS� DQG� JDOO� PLGJH� UHOHDVH� VLWHV� IRU� HVWDEOLVKPHQW�� ,I� WKH\� KDYH�

HVWDEOLVKHG�±�XQGHUWDNH�D�KDUYHVWLQJ�DQG�UHGLVWULEXWLRQ�SURJUDPPH��DQG�LI�QRW�±�FRQVLGHU�PDNLQJ�
IXUWKHU�UHOHDVHV��

•� 5HOHDVH�WKH�KLHUDFLXP�KRYHU�IOLHV�DQG�SOXPH�PRWK�DV�VRRQ�DV�WKH\�DUH�DYDLODEOH��
�
���� 2OG�PDQ¶V�EHDUG�
•� 1R�IXUWKHU�DFWLRQ�LV�UHTXLUHG�XQOHVV�WKH�FXUUHQW�'2&�ZHHG�OHG�FRQWURO�SURMHFW�LV�XQVXFFHVVIXO�DQG�

WKH�ZHHG�FRQWLQXHV�WR�EH�D�SUREOHP��
�
���� 5DJZRUW�
•� 0RQLWRU� UDJZRUW� SOXPH� PRWK� DQG� UDJZRUW� FURZQ�ERULQJ� PRWK� UHOHDVH� VLWHV� WR� FKHFN� IRU�

HVWDEOLVKPHQW��5HOHDVH�WKH�FURZQ�ERULQJ�PRWK�DW�DW�OHDVW�RQH�PRUH�VLWH���
•� &RQWLQXH�WR�KDUYHVW�DQG�UHOHDVH�UDJZRUW�IOHD�EHHWOHV�LI�WKHUH�DUH�VWLOO�DUHDV�ZKHUH�WKH�EHHWOHV�DUH�

QRW�\HW�HVWDEOLVKHG�DQG�WKDW�DUH�OLNHO\�WR�EH�VXLWDEOH�IRU�WKHP��
�
���� 7KLVWOHV�
•� 5HOHDVH� WKH� &DOLIRUQLDQ� WKLVWOH� VWHP� PLQHU� DQG� JUHHQ� WKLVWOH� EHHWOH� DV� VRRQ� DV� WKH\� EHFRPH�

DYDLODEOH��2QO\�FRQVLGHU�IUHVK�DWWHPSWV�WR�HVWDEOLVK�WKH�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH�JDOO�IO\�LI�VLWHV�FDQ�EH�
IRXQG�WKDW�ZLOO�QRW�EH�JUD]HG��

•� 1R�IXUWKHU�DFWLRQ�WR�LQFUHDVH�WKH�GLVWULEXWLRQ�RI�QRGGLQJ�WKLVWOH�FRQWURO�DJHQWV�LV�ZDUUDQWHG�ZKLOH�
WKH�SODQW�LV�WR�EH�WRWDOO\�FRQWUROOHG��

•� 0RQLWRU� WKH� 6FRWFK� WKLVWOH� JDOO� IO\� VLWH� IRU� HVWDEOLVKPHQW�� DQG� LI� LW� LV� HVWDEOLVKHG� FRQVLGHU�
XQGHUWDNLQJ�D�KDUYHVWLQJ�DQG�UHGLVWULEXWLRQ�SURJUDPPH��

�
���� 2WKHU�
•� 7DNH�JUHDWHU�FDUH�ZLWK�WKH�VHOHFWLRQ�RI�UHOHDVH�VLWHV�DQG�SXW�LQ�SODFH�LQFUHDVHG�PHDVXUHV�WR�HQVXUH�

WKHLU�VHFXULW\�WR�PLQLPLVH�ZDVWDJH�RI�DJHQWV��
•� &RQWLQXH� WR� EH� DQ� DFWLYH�PHPEHU� RI� WKH�1DWLRQDO�%LRFRQWURO�&ROOHFWLYH� WR� HQVXUH� WKDW�ZRUN� WR�

GHYHORS�ELRFRQWURO�IRU�WDUJHWV�RI�LQWHUHVW�WR�6RXWKODQG�FRQWLQXHV��
�
�
��� $FNQRZOHGJHPHQWV�
�
7KLV�SURMHFW�ZDV�LQVWLJDWHG�E\�5DQGDOO�0LOQH�RI�(QYLURQPHQW�6RXWKODQG��$�ELJ�WKDQNV�WR�3HWHU�$\VRQ�
ZKR�KDV�ODUJHO\�ORRNHG�DIWHU�WKH�UHOHDVH�RI�ELRFRQWURO�DJHQWV�LQ�6RXWKODQG��WKH�PRQLWRULQJ�RI�UHOHDVH�
VLWHV�DQG� WKH�VXEVHTXHQW� UHGLVWULEXWLRQ�RI�DJHQWV�RYHU� WKH�SDVW����\HDUV��7KDQNV� WR�-HVVH�%\WKHOO� IRU�
KHOSLQJ� WR� UHFRQFLOH� LQIRUPDWLRQ�DERXW� WKH� UHOHDVH� VLWHV��7KDQNV�DOVR� WR�.HLWK�&URWKHUV� DQG�5LFKDUG�
%RZPDQ� IRU� WKHLU� VXSSRUW� RYHU� PDQ\� \HDUV�� � )LQDOO\� WKDQNV� WR� +XJK� *RXUOD\� ZKR� UHYLHZHG� WKLV�
UHSRUW��&KULVWLQH�%H]DU�ZKR�HGLWHG�LW��DQG�:HQG\�:HOOHU�ZKR�DVVLVWHG�ZLWK�IRUPDWWLQJ��
�
��� 5HIHUHQFHV�
�
*RXUOD\�$+��)RZOHU�69��5DWWUD\�*�������$EXQGDQFH�RI�UDJZRUW�IOHD�EHHWOH��/RQJLWDUVXV�MDFREDHDH��

DW�ILYH�VLWHV�RQ�WKH�:HVW�&RDVW��6RXWK�,VODQG��1HZ�=HDODQG��/DQGFDUH�5HVHDUFK�&RQWUDFW�5HSRUW�
/&���������SUHSDUHG�IRU�WKH�:HVW�&RDVW�5DJZRUW�&RQWURO�7UXVW�����S���

3DJH�$5��/DFH\�./�������(FRQRPLF�LPSDFW�DVVHVVPHQW�RI�$XVWUDOLDQ�ZHHG�ELRORJLFDO�FRQWURO��&5&�
IRU�$XVWUDOLDQ�:HHG�0DQDJHPHQW�7HFKQLFDO�6HULHV����������S��
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$SSHQGL[��� :KDW�LV�ELRORJLFDO�FRQWURO"�
�
:HHGV� WHQG� WR�EH�SODQWV� WKDW�DUH�QRW�QDWLYH� WR�1HZ�=HDODQG��DQG�RQH�RI� WKH�UHDVRQV� WKDW� LQWURGXFHG�
SODQWV�EHFRPH�ZHHGV�LV� WKDW� WKH\�GRQ¶W�KDYH�DQ\�QDWXUDO�HQHPLHV�KHUH��/DQGFDUH�5HVHDUFK�GHYHORSV�
ELRORJLFDO�FRQWURO�VWUDWHJLHV�IRU�ZHHGV�DLPHG�DW�UHVWRULQJ�WKH�QDWXUDO�EDODQFH�EHWZHHQ�WKHVH�ZHHGV�DQG�
WKH�HQYLURQPHQW�E\�UHXQLWLQJ�WKHP�ZLWK�VRPH�RI� WKHLU� WUDGLWLRQDO�QDWXUDO�HQHPLHV��XVXDOO\� LQVHFWV�RU�
IXQJL��0DQ\�\HDUV�RI�FDUHIXO�UHVHDUFK�JR�LQWR�ILQGLQJ�VXLWDEOH�ELRFRQWURO�DJHQWV�DQG�WKRURXJKO\�WHVWLQJ�
WKHP� WR� HQVXUH� WKH\� ZLOO� QRW� DWWDFN� RWKHU� GHVLUDEOH� SODQWV�� 3HUPLVVLRQ� PXVW� EH� JUDQWHG� E\� WKH�
(QYLURQPHQWDO�5LVN�0DQDJHPHQW�$XWKRULW\�EHIRUH�DQ\�QHZ�ELRFRQWURO�DJHQWV�DUH�LQWURGXFHG�WR�1HZ�
=HDODQG��$OO�QHZ�LQWURGXFWLRQV�VSHQG�VRPH�WLPH�LQ�D�FRQWDLQPHQW�IDFLOLW\� WR�HQVXUH� WKH\�DUH�IUHH�RI�
GLVHDVH�DQG�SDUDVLWHV��%HFDXVH�ZH�DUH�DEOH�WR�IUHH�ELRFRQWURO�DJHQWV�RI�WKHLU�RZQ�QDWXUDO�HQHPLHV�WKH\�
KDYH�WKH�SRWHQWLDO�WR�EH�HYHQ�PRUH�GDPDJLQJ�LQ�1HZ�=HDODQG�WKDQ�LQ�WKHLU�KRPHODQGV���
�
%HFDXVH�VXEVWDQWLDO� ORQJ�WHUP���±���\HDUV��IXQGLQJ�LV�UHTXLUHG�WR�GHYHORS�DQG�LPSOHPHQW�ELRORJLFDO�
FRQWURO�SURJUDPPHV��ODUJH�RUJDQLVDWLRQV��UDWKHU�WKDQ�LQGLYLGXDOV��KDYH�EHHQ�DVNHG�WR�FRQWULEXWH�WR�WKH�
WDVN��7KH�1DWLRQDO�%LRFRQWURO�&ROOHFWLYH��ZKLFK�LQFOXGHV�DOO�UHJLRQDO�FRXQFLOV�DQG�XQLWDU\�DXWKRULWLHV�
SOXV�WKH�'HSDUWPHQW�RI�&RQVHUYDWLRQ��IXQGV�PRVW�FXUUHQW�DQG�QHZ�ELRFRQWURO�SURJUDPPHV��&ROOHFWLYH�
GHFLVLRQ�PDNLQJ� LV� XQGHUWDNHQ� DQQXDOO\� WR� GHFLGH�ZKLFK�ZHHGV� WR� WDUJHW� DQG� KRZ� EHVW� WR� SURJUHVV�
FXUUHQW�SURMHFWV��$�QXPEHU�RI�ELRFRQWURO�SURJUDPPHV�DUH�DOVR�IXQGHG�E\�FRPPXQLW\�JURXSV�WKURXJK�
0$)�6XVWDLQDEOH�)DUPLQJ�)XQG�JUDQWV��VXFK�DV�WKH�RQH�UXQ�E\�WKH�&DOLIRUQLDQ�7KLVWOH�$FWLRQ�*URXS�
DJDLQVW�&DOLIRUQLDQ�WKLVWOH���
�
7KHUH�LV�QR�JXDUDQWHH�WKDW�DQ\�ELRFRQWURO�DJHQW�ZLOO�HVWDEOLVK�LQ�1HZ�=HDODQG��EXW�RXU�FXUUHQW�VXFFHVV�
UDWH�LV�KLJK��0DQ\�RI�WKH�DJHQWV�EHLQJ�XVHG�LQ�1HZ�=HDODQG�KDYH�QHYHU�EHIRUH�EHHQ�UHOHDVHG�RXWVLGH�RI�
WKHLU�QDWLYH�UDQJH��VR�ZH�FDQQRW�HDVLO\�SUHGLFW�EHIRUHKDQG�KRZ�PXFK�GDPDJH�WKH\�ZLOO�FDXVH�WR�WKHLU�
WDUJHW�SODQWV��(YHQ�DJHQWV�WKDW�KDYH�EHHQ�XVHG�LQ�RWKHU�FRXQWULHV�PD\�EHKDYH�GLIIHUHQWO\�KHUH��$OVR�WKH�
LPSDFW�RI�DQ\�RQH�DJHQW�LV�OLNHO\�WR�YDU\�WKURXJKRXW�1HZ�=HDODQG��DQG�IURP�\HDU�WR�\HDU��VR�DV�D�UXOH��
WR� KDYH� D� VLJQLILFDQW� LPSDFW� RQ� D� ZHHG�� VHYHUDO� FRQWURO� DJHQWV� DUH� XVXDOO\� UHTXLUHG�� ,I� VXFFHVVIXO��
ELRORJLFDO�FRQWURO�FDQ�SURYLGH�ORQJ�WHUP�HQYLURQPHQWDOO\�IULHQGO\�VXSSUHVVLRQ�RI�ZHHGV���
��
%LRORJLFDO�FRQWURO�LV�QRW�DSSURSULDWH�LQ�DOO�VLWXDWLRQV���
•� %LRFRQWURO�PD\�EH�DQ�RSWLRQ�ZKHQ�\RX�GR�QRW�QHHG�WR�HUDGLFDWH�D�ZHHG��%LRFRQWURO�DJHQWV�GR�QRW�

HOLPLQDWH�ZHHGV��EHFDXVH�WKH\�FDQ�QHYHU�ILQG�RU�XWLOLVH�HYHU\�SODQW��5DWKHU��D�VXFFHVVIXO�ELRORJLFDO�
FRQWURO�DWWDFN�PD\�UHGXFH�WKH�YLJRXU�DQG�DEXQGDQFH�RI�D�ZHHG�VR�WKDW�LW�VWRSV�VSUHDGLQJ��DQG�LW�
PD\� UHGXFH� H[LVWLQJ� LQIHVWDWLRQV� WR� D� OHYHO� WKDW� ZH� FDQ� OLYH� ZLWK� RU� HOLPLQDWH� HIIHFWLYHO\� DQG�
HFRQRPLFDOO\�E\�RWKHU�PHDQV��,I�ELRFRQWURO�LV�VXFFHVVIXO��SODQWV�EHFRPH�LQFUHDVLQJO\�UDUH�DQG�WKH�
DJHQW� SRSXODWLRQ� UHGXFHV� DFFRUGLQJO\�� VR� D� QHZ� HTXLOLEULXP� IRUPV� EHWZHHQ� WKH� DEXQGDQFH� RI�
DJHQWV�DQG�WKHLU�KRVW�SODQWV��:KHUH�D�ZHHG�QHHGV�WR�EH�HUDGLFDWHG�ELRFRQWURO�PD\�EH�D�VWHSSLQJ�
VWRQH�WRZDUGV�DFKLHYLQJ�WKDW�JRDO��+RZHYHU��IRU�ORZ�LQFLGHQFH�SODQWV��FRQYHQWLRQDO�ZHHG�FRQWURO�
WHFKQLTXHV�PD\�EH�PRUH�DSSURSULDWH�EHFDXVH�RI�WKH�FRVWV�DQG�WLPH�IUDPHV�LQYROYHG�LQ�GHYHORSLQJ�
ELRFRQWURO�DQG�WKH�XQFHUWDLQW\�DERXW�KRZ�VXFFHVVIXO�LW�PLJKW�EH���

•� %LRFRQWURO�PD\�EH� DQ�RSWLRQ�ZKHQ�\RX�GR�QRW�QHHG� WR� FRQWURO� D�ZHHG� LPPHGLDWHO\�� EHFDXVH� LW�
WDNHV� WLPH� WR� ILQG�� WHVW�� DQG� LPSRUW� VXLWDEOH� FRQWURO� DJHQWV�� DQG� WKHQ� EXLOG� XS� GDPDJLQJ�
SRSXODWLRQV�LQ�WKH�ILHOG��$Q�DGYDQWDJH�RI�UHPRYLQJ�ZHHGV�JUDGXDOO\�LV�WKDW�ODUJH�DUHDV�RI�VRLO�DUH�
QRW�H[SRVHG�WR�HURVLRQ��DQG�LQYDVLRQ�E\�RWKHU�XQGHVLUDEOH�VSHFLHV�LV�OLPLWHG��

•� %LRFRQWURO� PD\� DOVR� EH� DQ� RSWLRQ� ZKHQ� ZHHGV� DUH� GLIILFXOW� WR� FRQWURO� E\� FKHPLFDO� PHDQV�� RU�
FRQYHQWLRQDO� FRQWURO�PHWKRGV� DUH� QRW� SK\VLFDOO\� SRVVLEOH� RU� HFRQRPLFDOO\� YLDEOH��%LRFRQWURO� LV�
RIWHQ�WKH�RQO\�SUDFWLFDO�PHWKRG�RI�WDFNOLQJ�ZLGHVSUHDG�LQWUDFWDEOH�ZHHGV��

•� %LRORJLFDO�FRQWURO�PD\�EH�DQ�RSWLRQ�ZKHQ�LW�LV�LPSRUWDQW�WKDW�\RX�RQO\�KDUP�WKH�WDUJHW�ZHHG�±�D�
UHVXOW� WKDW� FDQ� EH� GLIILFXOW� WR� DFKLHYH� E\� PHFKDQLFDO� RU� FKHPLFDO� PHDQV�� $OVR� QRQH� RI� WKH�
ELRFRQWURO�DJHQWV�LQ�1HZ�=HDODQG�SRVH�KHDOWK�ULVNV�WR�KDQGOHUV�RU�WKH�SXEOLF���

�
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0\FRKHUELFLGHV�
�
3ODQW� SDWKRJHQV� FDQ� EH� XVHG� WR� FRQWURO� ZHHGV� LQ� D� VLPLODU� ZD\� WR� FKHPLFDO� KHUELFLGHV�� 7KH� WHUP�
P\FRKHUELFLGH� LV� XVHG� IRU� D� KHUELFLGH� LQ�ZKLFK� WKH� DFWLYH� LQJUHGLHQW� LV� D� SODQW� SDWKRJHQLF� IXQJXV��
)XQJL�XVHG�LQ�P\FRKHUELFLGHV�DUH�XVXDOO\�IRXQG�QDWXUDOO\�LQ�WKH�DUHD�LQ�ZKLFK�WKH\�DUH�XVHG��DQG�DUH�
QRW�DOZD\V�KLJKO\�KRVW�VSHFLILF��8QGHU�QDWXUDO�FRQGLWLRQV�IXQJDO�GLVHDVH�HSLGHPLFV�RFFXU�DQG�GDPDJH�
SODQWV� IURP� WLPH� WR� WLPH�� EXW� WKH� SRWHQWLDO� RI� WKHVH� IXQJL� LV� XVXDOO\� OLPLWHG� LQ� VRPH�ZD\�� H�J�� WKH�
HQYLURQPHQW�LV�QRW�DOZD\V�FRQGXFLYH�WR�JRRG�GLVHDVH�GHYHORSPHQW�RU�WKH�IXQJXV�PD\�EH�OLPLWHG�LQ�LWV�
GLVSHUVDO�DELOLW\��%\�GHYHORSLQJ�WKH�IXQJXV�LQWR�D�P\FRKHUELFLGH�WKHVH�FRQVWUDLQWV�FDQ�EH�RYHUFRPH��
0\FRKHUELFLGHV� FDQ� EH� DSSOLHG� LQ� PDQ\� ZD\V�� H�J�� DV� DHULDO� VSUD\V�� WKURXJK� µFXW� DQG� SDVWH�
DSSOLFDWLRQ¶�� RU� LQ� D� SRZGHU� DSSOLHG� WR� WKH� VRLO�� 7KH\� DUH� QRW� OLNHO\� WR� EH� FKHDSHU� WKDQ� FKHPLFDO�
KHUELFLGHV��DQG�� OLNH�FKHPLFDOV��RIIHU�NQRFNGRZQ�UDWKHU� WKDQ�SHUPDQHQW�VXSSUHVVLRQ��+RZHYHU�� WKH\�
PD\�EH�PRUH�VHOHFWLYH�DQG�DUH�NLQGHU�WR�WKH�HQYLURQPHQW��
�
�


